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AXA Stiftung 1e, Winterthur

Liebe Leserin, lieber Leser

Die AXA Stiftung 1e wurde 2022 gegriindet.

Die Stiftung ist somit noch jung, etabliert
sich aber mehr und mehr im Markt. Seit
der Markteinfihrung entscheiden sich
laufend neue Anschlusskundinnen und
-kunden fir diese Kaderlosung, so dass
die Versichertenbasis stetig wachst.

Mit ihrer voll digitalen End-to-End-Losung,
die im Markt bis anhin einzigartig ist, setzt
die 1e-Stiftung der AXA neue Massstabe.
Zu ihrem Kundenstamm gehaoren vor
allem grosse und mittlere Unternehmen,

die eine innovative Losung aus einer Hand
wiinschen und sich dabei auf die Expertise
der AXA in der beruflichen Vorsorge und
im Asset Management verlassen mochten.
Die Versicherten kdnnen je nach eigenem
Risikoprofil zwischen finf Anlagestrate-
gien wahlen, die sich insbesondere durch
den Aktienanteil unterscheiden. Von «low
risk» ohne Aktien bis hin zu 75 % Aktienan-
teil entscheiden die Versicherten individu-
ell Gber ihre bevorzugte Variante.

Die Anlagespezialistinnen und -spezialis-
ten der AXA tragen Sorge dafir, dass die
Vermogen der Versicherten ertragsorien-
tiert am Finanzmarkt investiert werden.

Mit Ausnahme der Strategie 1e 20 sind alle
angebotenen Anlagestrategien bereits
gewahlt und damit eréffnet worden. Die
Anlagestrategien haben im letzten Jahr
eine positive Performance erzielt:

« AXA le low risk 0,73%
« AXA1le 20* -
« AXAle35 4 47 %
« AXAle50 3,87%
« AXAleT5 5,66%

*noch nicht erdffnet worden

Die AXA Stiftung 1e bietet einen voll digita-
len Service an: Auf dem Vorsorgeportal
myAXA konnen die Versicherten jederzeit
online ihr Altersguthaben einsehen und
ihre Anlagestrategie andern.

Angesichts des stetigen Wachstums ist die
Zeit gekommen, den bei der Grindung
eingesetzten Stiftungsrat der AXA abzulo-
sen. Die Stiftung hat daher Anfang 2024
Erstwahlen angekiindigt und interessierte
Personen gesucht, die als Stiftungsratin-
nen und Stiftungsrate die Geschicke der

Stiftung leiten wollen. Ab dem 01. Juli 2024
wird sie nun von einem paritdtisch zusam-
mengesetzten Stiftungsrat aus je zwei
Arbeitnehmer- und zwei Arbeitgeberver-
tretenden geflihrt. Wir wiinschen den
neuen Stiftungsratinnen und Stiftungs-
raten viel Erfolg und Weitsicht in ihrem
Amt.

Die AXA Stiftung 1e wird ihr Angebot
laufend ausbauen, so dass beispielsweise
bei einer temporaren Unterschreitung der
Eintrittsschwelle die Guthaben weiterhin
in der Stiftung 1e verbleiben konnen.
Ebenso verfolgen wir laufend die Entwick-
lungen im Markt, um so bestmoglich auf
die Bedirfnisse unserer Versicherten
eingehen zu kdnnen.

Mit dem Geschéftsbericht blickt die Stif-
tung auf ein erfolgreiches erstes Jahr
zurtick. Wir freuen uns, wenn sich in
Zukunft zahlreiche weitere Versicherte fir
unsere Stiftung entscheiden und von der
flexiblen Losung der AXA profitieren
konnen.

Wir danken thnen fur Ihr Vertrauen.

Muriel Haunreiter, Geschaftsfihrerin
AXA Stiftung le, Winterthur

AXA Stiftung le, Winterthur




Bilanz

in CHF

Aktiven
Vermogensanlagen
Fliissige Mittel
Forderungen
Wertschriften
Aktive Rechnungsabgrenzung
Total Aktiven

Passiven
Verbindlichkeiten
Freiziigigkeitsleistungen und Renten
Verpflichtungen gegenliber AXA Leben AG
Andere Verbindlichkeiten
Passive Rechnungsabgrenzung
Arbeitgeber-Beitragsreserven
Nicht-technische Riickstellungen
Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Vorsorgekapital aktive Versicherte
Vorsorgekapital Rentner
Technische Riickstellungen
Wertschwankungsreserve
Stiftungskapital
Stand zu Beginn der Periode
Ertragsiiberschuss Stiftung
Total Passiven

AXA Stiftung le, Winterthur

Index Anhang 31.12.2023

1'784'604.13
401'763.58
635.45
1'382'205.10
24'229.10
1'808'833.23

40'820.23
14'415.85
4'975.10
21'429.28
0.00

0.00

0.00
1'431'616.80
1'431'616.80
0.00

0.00

0.00
336'396.20
0.00
336'396.20
1'808'833.23
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Betriebsrechnung

in CHF IndexAnhang  30.09.22-31.12.23
Ordentliche und iibrige Beitrage und Einlagen 460'580.10
Beitrdge Arbeitnehmer 7.3.1 83'181.30
Beitrage Arbeitgeber 7.3.1 214'230.80
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 163'168.00
Eintrittsleistungen 961'667.75
Freizligigkeitseinlagen 961'667.75
Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen 1'422'247.85
Reglementarische Leistungen 0.00
Austrittsleistungen -14'795.40
Freizligigkeitsleistungen bei Austritt -14'795.40
Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige -14'795.40
Bildung Vorsorgekapitalien -1'431'616.80
Bildung Vorsorgekapital aktive Versicherte (Netto) -1'375'684.40
Veranderungen Vorsorgekapital infolge Wertschriftenerfolg -55'932.40
Ertrag aus Versicherungsleistungen 0.00
Versicherungsaufwand -31'768.05
Risikopramien -22'235.20
Kostenpramien 7.3.2 -9'519.60
Beitrdge an Sicherheitsfonds BVG -13.25
Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil -55'932.40
Netto-Ergebnis aus Vermoégensanlage 6.9 39'288.45
Wertschriftenerfolg 57'278.31
Sonstiger Vermdgenserfolg 1'815.58
Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage 6.10.1 -19'805.44
Sonstiger Ertrag 7.3.3 357'000.40
Sonstiger Aufwand 0.00
Verwaltungsaufwand 7.3.2 -3'960.25
Kosten fiir die Revisionsstelle 0.00
Kosten fiir den Experten fiir berufliche Vorsorge -3'360.25
Kosten fiir die Aufsichtsbehérden -600.00
Ertragsiiberschuss vor Bildung/Auflosung Wertschwankungsreserve 336'396.20
Bildung/Auflosung Wertschwankungsreserve 0.00
Ertragsiiberschuss Stiftung 336'396.20

AXA stiftung 1e, Winterthur
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Anhang

Grundlagen und Organisation

Rechtsform und Zweck

Am 30. September 2022 errichtete die AXA Leben AG unter dem Namen AXA Stiftung 1e, Winterthur
(UID: CHE-241.048.206 HR) eine Stiftung im Sinne von Art. 80ff. des Schweizerischen Zivilgesetzbuches.

Die Stiftung hat ihren Sitz in Winterthur. Sie untersteht der gesetzlichen Aufsicht.

Die Stiftung bezweckt die ausserobligatorische berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge.
Sie schiitzt die Arbeitnehmer und Arbeitgeber der ihr angeschlossenen Unternehmen nach Massgabe
ihrer Reglemente gegen die wirtschaftlichen Folgen des Erwerbsausfalls infolge von Alter, Tod und
Invaliditat. Die Stiftung versichert ausschliesslich Lohnanteile liber dem anderthalbfachen oberen
Grenzbetrag nach Art. 8 Absatz 1 BVG und bietet ausschliesslich Vorsorgeplane mit unterschiedlichen
Anlagestrategien an (Art. 1e BVV 2).

Der Stiftung anschliessen kénnen sich auch Unternehmen fiir ihre Verwaltungsrate.

Registrierung BVG und Sicherheitsfonds

Die Stiftung ist nicht im Register fiir die berufliche Vorsorge eingetragen. Sie entrichtet dem
Sicherheitsfonds BVG Beitrage und ist unter der Ordnungsnummer ZH NR720 registriert.

Angabe der Urkunde und Reglemente Ausgabe Neue Ausgabe per

Stiftungsurkunde 2022

Wahlreglement 01.01.2023

Organisationsreglement der Stiftung 01.10.2022

Organisationsreglement der

Personalvorsorge-Kommission 01.01.2023 01.01.2024
Vorsorgereglement/Vorsorgeplane 01.01.2023 01.01.2024
Regulativ Wohneigentumsférderung 01.01.2023

Anlagereglement 01.01.2023

Reglement Teilliquidation Stiftung 01.01.2023

Reglement Teil- und Gesamtliquidation

Vorsorgewerke 01.01.2023

Reglement Uberschussbeteiligung 01.01.2023

Kostenreglement 01.01.2023
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14

14.1

1.4.2

1.4.3

15

1.6

Oberstes Organ, Zeichnungsberechtigung und Geschiftsfiihrung

Stiftungsrat

Mitglieder Funktion Amtsdauer
Rosa Maria Masino Prasidentin seit 2022
Alex Hartsch seit 2022
Dominic Lutz seit 2022
Karin Berchtold seit 2022

Der Stiftungsrat setzt sich aus Mitarbeitenden der AXA Leben AG zusammen. Die Wahl des neuen

Stiftungsrates wird bis 30.06.2024 durchgefiihrt.

Die Stiftungsrate zeichnen kollektiv zu zweien.

Personalvorsorge-Kommissionen (PVK)

Aus Arbeitnehmer- und Arbeitgebervertretern zusammengesetzte Fiihrungsorgane der fiir die

angeschlossenen Arbeitgeber separat gefiihrten Vorsorgewerke.

Geschiftsfiihrung

Geschaftsfliihrung Muriel Haunreiter, AXA Leben AG (ab 01.08.2023)
Fabian Ryser, AXA Leben AG (bis 31.07.2023)

Geschaftsfiihrende Gesellschaft, Verwaltung,
Buchfiihrung und Vertrieb AXA Leben AG, Winterthur

Experte, Revisionsstelle, Aufsichtsbhehdrde, Datenschutzbeauftragte

Experte fiir berufliche Vorsorge Vertragspartnerin: Libera AG, Basel
Ausflihrender Experte: Dr. Ruben Lombardi, zugelassener
Experte fiir berufliche Vorsorge gemass Art. 52d BVG

Revisionsstelle KPMG AG, Ziirich
Aufsichtsbehorde BVG- und Stiftungsaufsicht des Kantons Ziirich (BVS)
Datenschutzbeauftragte AXA Leben AG, Winterthur

Angeschlossene Arbeitgeber

(Anzahl Anschlussvertrage) 30.09.22-31.12.23
Stand am 30.09.2022 0
Zugange 4
Abgange 0
Stand am 31.12.2023 4

2.1

2.2

3.1

3.2

3.3

AXA stiftung 1e, Winterthur 13
Aktive Mitglieder und Rentner
Aktive Versicherte 30.09.22-31.12.23
Stand am 30.09.2022 0
Zugange 25
Abgange -4
Stand am 31.12.2023 21
Rentenbeziiger
Keine

Art der Umsetzung des Zwecks

Erlduterung der Vorsorgeplane
Das vom Stiftungsrat erlassene Vorsorgereglement bildet den Rahmen fiir die individuellen

Vorsorgepldne der angeschlossenen Vorsorgewerke.

Jedes angeschlossene Vorsorgewerk hat einen Vorsorgeplan erlassen. Darin sind die Art und Hohe der
Vorsorgeleistungen sowie die Hohe und Zusammensetzung der Beitrage festgehalten.

Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Finanzierung der Personalvorsorge richtet sich nach den individuellen Vorsorgepldanen der
Vorsorgewerke.

Uberschussanteile aus Versicherungen

Die AXA Leben AG ermittelt die Uberschussbeteiligungen jahrlich unter Beriicksichtigung der
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen des Bundes.
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4.1

4.2

4.3

5.1

5.2

5.3

Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsitze, Stetigkeit

Bestatigung iiber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Bilanz, Betriebsrechnung und der Anhang zur Jahresrechnung entsprechen den Fachempfehlungen
zur Rechnungslegung gemass Swiss GAAP FER 26.

Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen den gesetzlichen Vorschriften und werden
wie folgt umgesetzt:

- Wahrungsumrechnung: Kurse per Bilanzstichtag
- Flussige Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten und Nominalwert abzliglich notwendiger
Abgrenzungen: Wertberichtigungen
- Wertschriften: Nettoinventarwert per Bilanzstichtag
bewertet

Nach reglementarischen
Bestimmungen

- Vorsorgekapital aktive Versicherte:

Anderung von Grundsitzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung

Keine

Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung | Deckungsgrad

Art der Risikodeckung, Riickversicherungen

Die versicherungstechnischen Risiken Invaliditdt und Tod sind im Rahmen eines Kollektiv-
Versicherungsvertrages bei der AXA Leben AG riickgedeckt. Altersleistungen werden nur in Kapitalform
ausgerichtet.

Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertrigen

Keine Riickkaufswerte

Entwicklung der Altersguthaben 30.09.22-31.12.23

CHF
Stand am 30.09.2022 0.00
Altersgutschriften 265'644.05
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 163'168.00
Freiziigigkeitseinlagen 961'667.75
Freizligigkeitsleistungen bei Austritt -14'795.40
Verdnderungen Vorsorgekapital infolge Wertschriftenerfolg 55'932.40

Stand am 31.12.2023 1'431'616.80

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

AXA stiftung 1e, Winterthur

Vorsorgekapital Rentner

Per 31.12.2023 waren in der Stiftung keine Rentner vorhanden.

Technische Riickstellungen

Aufgrund der vollstandigen Riickdeckung der versicherungstechnischen Risiken bei der AXA Leben AG
bendtigt die Stiftung keine technischen Riickstellungen.

Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Ein versicherungstechnische Gutachten wird erstmals auf Basis der Jahresrechnung per 31.12.2024 von
der Libera AG erstellt.

Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen
Versicherungsmassige Riickdeckung von Risiken

Die Stiftung hat die versicherungstechnischen Risiken Invaliditat und Tod im Rahmen eines Kollektiv-
Versicherungsvertrages bei der AXA Leben AG riickgedeckt. Die versicherungstechnischen Grundlagen
basieren auf dem jeweils giiltigen, von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) genehmigten
Kollektiv-Lebensversicherungstarif der AXA Leben AG.

Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen

Keine Anderung

Deckungsgrad der Stiftung nach Art. 44 BVV 2

31.12.2023
Nettoaktiven zu Marktwerten (Vv) CHF
Aktiven 1'808'833.23
./. Verbindlichkeiten -40'820.23
Total Vv 1'768'013.00
Versicherungstechnisches Vorsorgekapital (Vk)
Vorsorgekapital aktive Versicherte 1'431'616.80
Total Vk 1'431'616.80
Deckungsgrad der Stiftung nach Art. 44 BVV 2 123,5%

Alle Vorsorgewerke weisen einen Deckungsgrad von 100 % aus.
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6.1

Erlauterung der Vermogensanlage und des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanla

Organisation der Anlagetatigkeit, Anlageberater und Anlagemanager, Anlagereglement

Die Organisation der Anlagetatigkeit sowie die fiir die Vermdgensverwaltung giiltigen Grundsatze,
Aufgaben und Kompetenzen sind im Anlagereglement festgehalten.

Fir die Anlage der Altersguthaben bietet die Stiftung den versicherten Personen fiinf unterschiedliche
Anlagestrategien zur Auswahl an, wovon eine Strategie mit risikoarmen Anlagen im Sinne von Art. 53a
BVV 2. Die versicherten Personen diirfen jeweils eine Anlagestrategie wahlen, die Aufteilung des
Altersguthabens auf mehrere Anlagestrategien ist nicht zuldssig. Ein Wechsel der Anlagestrategie ist, mit

Ausnahme vom 25. Dezember bis zum 1. Handelstag des Folgejahres, jederzeit moglich.

Die Stiftung Uberpriift die Anlagestrategien regelmassig und wenn ausserordentliche Ereignisse es
erfordern. Die Stiftung passt die bestehenden Anlagestrategien wenn notig an, hebt diese auf oder erldsst

neue.

Vermdgensverwaltung durch AXA Versicherungen AG
(zugelassen gemadss Art. 48f Abs. 4 lit. g BVV 2)

Vermogensverwalterin

AXA Versicherungen AG, Winterthur

Die Bestimmungen nach Art. 48f BVV 2 sind eingehalten.

Anlagemanager pro Anlagekategorie per 31.12.2023

Anlagekategorie Anlagemanager Zulassung

Obligationen CHF AXA Investment Managers Schweiz AG, Zlrich FINMA (Schweiz)

Obligationen Fremdwdahrungen AXA Investment Managers Paris SA, Paris AMF (France)

(hedged) PIMCO Europe GmbH, Miinchen, mit BaFin
Weiterdelegation der Anlageentscheide an Pacific (Deutschland)
Investment Management Company LLC, Newport SEC (USA)
Zlircher Kantonalbank, Zirich FINMA (Schweiz)
JPMorgan Asset Management (UK) Limited, FCA (UK)
London, mit Weiteriibertragung der SEC (USA)
Anlageentscheide an JPMorgan Investment

Obligationen Emerging Markets AllianceBernstein Limited, London, mit FCA (UK)
Weiterdelegation der Anlageentscheide an SEC (USA)
AllianceBernstein LP, New York

Obligationen High Yield Wellington Management International Ltd., FCA (UK)
London, mit teilweiser Weiteriibertragung der SEC (USA)

Anlageentscheide an Wellington Management
Company LLP, USA

Aktien Schweiz

Credit Suisse Asset Management (Schweiz) AG, Ziir FINMA (Schweiz

Aktien Welt (hedged)

UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich

Aktien Emerging Markets

UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich

FINMA (Schweiz

Immobilien Schweiz

UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich

( )
FINMA (Schweiz)
( )
( )

FINMA (Schweiz

Konto- [ Depotfiihrung

Die Konto- und Depotfiihrung erfolgt bei der Credit Suisse (Schweiz) AG.

6.2

6.3

6.4

AXA stiftung 1e, Winterthur

Inanspruchnahme Erweiterungen (Art. 50 Abs. 4 BVV 2) mit schliissiger Darlegung der Einhaltung
der Sicherheit und Risikoverteilung (Art. 50 Abs. 1-3 BVV 2)

Die Stiftung macht von der Erweiterung der Anlagemdglichkeiten geméss Art. 50 Abs. 4" Byv 2 Gebrauch.
Im Rahmen der zur Verfligung gestellten Anlagestrategien kdnnen sich die Destinatare fiir eine
Anlagestrategie mit einem Aktienanteil lUber 50 % entscheiden. Sie werden im Rahmen einer

Risikoanalyse auf das erhdhte Risiko der gewdhlten Strategie aufmerksam gemacht. Das Anlagerisiko
tragt ausschliesslich die versicherte Person.

Die Stiftung befindet sich in der Wachstumsphase. Zur Sicherstellung der Liquiditat wird die Schuldner-
begrenzung nach Art. 54 Abs. 1 BVV 2 vorlibergehend iiberschritten. Der Anteil an fliissigen Mittel betragt
22,21 % (maximal nachBVW210%).

Der Stiftungsrat ist sich der Uberschreitung nach Art. 54 Abs. 1 BVV 2 bewusst, wertet die Anlage aber als
sicher und die Erflillung des Vorsorgezwecks als nicht gefdhrdet.

Wertschwankungsreserve

Es wird keine Wertschwankungsreserve benotigt. Das Anlagerisiko tragt die versicherte Person.

Darstellung der Vermdgensanlage nach Anlagekategorien

Anlageklasse Risikoarm 31.12.2023 Strategie Bandbreite
CHF in % in% min% max.%
Liquiditat 24'917 100,00 100 70 100
Nominalwerte 0 0,00 0 0 30
Obligationen CHF 0 0,00 0 0 30
Total 24'917 100,00
davon Fremdwdhrungen (nicht abgesichert) 0,00
Anlageklasse AXA 1e 35 31.12.2023 Strategie Bandbreite
CHF in % in% min% max.%
Liquiditat 5'663 2,79 2 0 10
Nominalwerte 106'379 52,41 53 35 73
Obligationen CHF 30'471 15,01 15 10 20
Obligationen Global 60'441 29,78 30 25 35
Obligationen Emerging Markets 7'732 3,81 4
Obligationen High Yield 7'735 3,81
Aktien 70'864 34,92 35 24 45
Aktien Schweiz 14'282 7,04 7 4 10
Aktien Global 52'579 25,91 26 20 30
Aktien Emerging Markets 4'003 1,97 2 0 5
Immobilien 20'041 9,88 10 0 20
Total 202'947 100,00
davon Fremdwdhrungen (nicht abgesichert) 4,87

17
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BVV 2 Report 31.12.2023
CHF in %
Liquiditat 59'609 3,30

Nominalwerte

412'206 22,78

Obligationen CHF

121'082 6,69

Obligationen Global

229'575 12,69

Obligationen Emerging Markets

30'761 1,70

Obligationen High Yield

30'788 1,70

Aktien 776'023 42,90
Aktien Schweiz 156'062 8,63
Aktien Global 570'733 BINSE

Aktien Emerging Markets

49'228 2,72

Immobilien 134'367 7,43
Total Wertschriften 1'382'205

Flissige Mittel 401'764 22,21

Forderungen 635 0,04

Aktive Rechnungsabgrenzung

24'229 1,34

Anlageklasse AXA 1e 50 31.12.2023 Strategie Bandbreite
CHF in % in% min.% max.%
Liquiditat 18'102 2,83 2 0 10
Nominalwerte 239'883 37,47 38 22 58
Obligationen CHF 70'212 10,97 11 6 16
Obligationen Global 133'293 20,82 21 16 26
Obligationen Emerging Markets 18'187 2,84
Obligationen High Yield 18'191 2,84
Aktien 318'946 49,81 50 37 65
Aktien Schweiz 64'091 10,01 10 5 15
Aktien Global 235'672 36,80 37 32 42
Aktien Emerging Markets 19'183 3,00 3 8
Immobilien 63'350 9,89 10 0 20
Total 640281 100,00
davon Fremdwdhrungen (nicht abgesichert) 4,87
Anlageklasse AXA 1e 75 31.12.2023 Strategie Bandbreite
CHF in % in% min.% max.%
Liquiditit 10'927 2,12 2 0 10
Nominalwerte 65'944 12,83 13 2 33
Obligationen CHF 20'399 3,97 0 9
Obligationen Global 35'841 6,97 2 12
Obligationen Emerging Markets 4'842 0,94 0
Obligationen High Yield 4'862 0,95 1 0
Aktien 386'213 75,13 75 60 920
Aktien Schweiz 77'689 15,11 15 10 20
Aktien Global 282'482 54,95 55 50 60
Aktien Emerging Markets 26'042 5,07 5 0 10
Immobilien 50'976 9,92 10 20
Total 514'060 100,00

davon Fremdwdhrungen (nicht abgesichert)

5,67

Total Aktiven 1'808'833 100,00
Kategoriebegrenzungen nach Art. 55 BVV 2 31.12.2023 Maximum BVV 2
in % in %
Aktien 42,90 50
Immobilien 7,43 30
Fremdwahrung ohne Wahrungsabsicherun 3,89 30
Begrenzung einzelner Schuldner nach 31.12.2023 Maximum BVV 2
Art. 54 Absatz 1 BVV 2 in % in %
Forderungen pro Schuldner 22,21 10

Bestatigung iiber die Einhaltung der Limiten

Die Stiftung macht von der Erweiterung der Anlagemaoglichkeiten gemaéss Art. 50 Abs. 4" BWV 2 Gebrauch
(siehe Punkt 6.2). Die Limiten gemdss Art. 54 ohne Abs. 1, Art. 54b, Art. 55 und Art. 57 BVV 2 sind

eingehalten.
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6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente

Es werden keine Derivate direkt gehalten. Die Stiftung hat jedoch in kollektive Anlagegefasse investiert, in
denen derivative Finanzinstrumente eingesetzt werden. Die Bestimmungen nach Art. 56a BVV 2 sind
eingehalten.

Faustpfandverschreibungen

Keine

Offene Kapitalzusagen

Keine

Marktwert und Vertragspartner der Wertpapiere unter Securities Lending

Die Stiftung hat keine direkten Wertschriftenleihen (Securities Lending) und Pensionsgeschéfte
(Repurchase Agreements) vorgenommen, da sie ausschliesslich in kollektive Kapitalanlagen investiert.
Wertschriftenleihen und Pensionsgeschafte sind unter Beachtung des Bundesgesetzes iiber die
kollektiven Kapitalanlagen und dessen Ausfiihrungsbestimmungen nur im Rahmen der kollektive
Anlagegefasse zugelassen. Bei Pensionsgeschdften darf die Stiftung ausschliesslich als Pensions-
nehmerin agieren.

Erlduterung des Netto-Ergebnisses aus 30.09.22-31.12.23

Vermdgensanlage CHF
Wertschriftenerfolg 57'278.32
Wertschriftenerfolg Anlageklasse Risikoarm 73.90
Wertschriftenerfolg Anlageklasse AXA 1e 35 8'105.77
Wertschriftenerfolg Anlageklasse AXA 1e 50 24'610.68
Wertschriftenerfolg Anlageklasse AXA 1e 75 24'487.97
Sonstiger Vermogenserfolg 1'815.58
Zinsen auf flissigen Mitteln 1'815.58
Verwaltungsaufwand der Vermogensanlage -19'805.44
Total 39'288.46

30.09.22-31.12.23
Benchmark in % TWR Totalin %

Performance der Anlagen

Anlegeklasse Risikoarm 0,95 0,73
Anlageklasse AXA 1e 35 4,80 4,47
Anlageklasse AXA 1e 50 3,61 3,87
Anlageklasse AXA 1e 75 6,25 5,66

Die Performance wird nach der Berechnungsmethode time-weighted rate of return (TWR) ermittelt.

6.10

6.10.1

6.10.2

6.10.3

AXA stiftung 1e, Winterthur

Erlauterung zu den Vermogensverwaltungskosten

Verwaltungsaufwand der Vermogensanlage 30.09.22-31.12.23

CHF
TER Kosten Anlageklasse AXA 1e 35 199.55
TER Kosten Anlageklasse AXA 1e 50 632.97
TER Kosten Anlageklasse AXA 1e 75 513.24
Transaktionskosten Anlageklasse AXA 1e 35 291855
Transaktionskosten Anlageklasse AXA 1e 50 * 8'647.66
Transaktionskosten Anlageklasse AXA 1e 75 * 6'890.17
Ubrige direkte Vermégensverwaltungskosten 2.30
Total Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage 19'805.44
! Die Transaktionskosten von Total CHF 18'457.38 wurden von der Stifterin iibernommen.
31.12.2023
CHF
Total der Vermdgensanlagen 1'784'604.13
Total der transparenten Anlagen 1'784'604.13
Total der Vermogensverwaltungskosten in Prozent der
transparenten Anlagen 1,11 %
Kostentransparenzquote 100,00 %

Intransparente Kollektivanlagen

Keine

Riickvergiitungen / Retrozessionen

Allféllige Riickverglitungen/Retrozessionen aus den Vermdgensanlagen sind der Stiftung gutzuschreiben.

Die Verwendung allfélliger Retrozessionen, Vergiitungen, Gebiihren, Kommissionen, Riickerstattungen,
Rabatte, Vertriebsentschadigungen usw., welche die mit der Vermégensverwaltung betrauten Personen
und Institutionen im Zusammenhang mit der Auslibung ihrer Tatigkeit fir die Stiftung erhalten haben,
richten sich nach den in den Vermdgensverwaltungsvertragen getroffenen Vereinbarungen. Sie missen
der Stiftung jahrlich eine schriftliche Bestatigung bzw. Abrechnung unterbreiten und zwingend séamtliche
Vermdégensvorteile abliefern, die sie darliber hinaus im Zusammenhang mit der Auslibung ihrer Tatigkeit
fiir die Stiftung erhalten haben.

Aktionarsrechte

Die Stiftung verfligt liber keine direkten Aktienanlagen und somit tiber keine Aktienstimmrechte.
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6.11

7.1

7.1.1

7.1.2

7.2

7.2.1

7.2.2

7.2.3

Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern

Per31.12.2023 gab es keine offenen Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern.

Bei allfallige offenen Forderungen erhebt die Stiftung einen Verzugszins von 4,00 %.

Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und der Betriebsrechnung
Erlauterung Aktiv-Konti

Forderungen

Bei dieser Position handelt es sich um eine Forderungen gegeniiber der Eidg. Steuerverwaltung
(Ruckforderung Verrechnungssteuern).

Aktive Rechnungsabgrenzung

Es handelt sich um verdiente, aber noch nicht abgerechnete Beitrage.

Erlduterung Passiv-Konti

Freiziigigkeitsleistungen und Renten

Es handelt sich um noch nicht an andere Vorsorgeeinrichtungen tibertragene Freizligigkeitsleistungen.

Verpflichtungen gegeniiber AXA Leben AG

Diese umfassen die Saldi der bei der AXA Leben AG gefiihrten Konti der Stiftung.

Andere Verbindlichkeiten

Es handelt sich hauptsachlich um Verbindlichkeiten gegentiber Dritten.

7.3

7.3.1

7.3.2

7.3.3

AXA stiftung 1e, Winterthur

Erlauterung Betriebsrechnungs-Konti

Aufteilung der Gesamtbeitrage 30.09.22-30.06.23

CHF

Sparbeitrage 265'644.05
Risikobeitrage 22'235.20
Kostenbeitrage 9'519.60
Beitrage fiir den Sicherheitsfonds BVG 13.25
Total 297'412.10
davon Beitrage Arbeitnehmer 83'181.30
davon Beitrage Arbeitgeber 214'230.80

Kostenpramien [ Verwaltungsaufwand

Kostenpramien 30.09.22-31.12.23

CHF
Kosten fiir allgemeinen Verwaltungsaufwand 9'432.63
Kosten fiir Marketing und Werbung 86.97
Total 9'519.60

Die Kostenpramie ist ein Element des verbuchten Versicherungsaufwands im Berichtsjahr. Sie
widerspiegelt die Abgeltung, welche die Stiftung der AXA Leben AG entrichtet fiir Verwaltungs- und
Servicedienstleistungen gemdss Versicherungs- und Geschaftsfiihrungsvertrag sowie zur Vergilitung der
Vertriebsaufwande wie Abschluss- und Vermittlungsprovisionen.

Verwaltungsaufwand 30.09.22-31.12.23

CHF
Kosten fiir den Experten fiir berufliche Vorsorge 3'360.25
Kosten fiir die direkte Aufsicht 600.00
Total Verwaltungsaufwand 3'960.25

Y Diese Kosten wurden durch die Stifterin iibernommen.

Sonstiger Ertrag

Es handelt sich um Einlagen der Stifterin zur Finanzierung des Griindungskapitals und der Kosten der
Stiftung.
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9.1

9.2

9.3

10

Auflagen der Aufsichtsbehorde

Keine

Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

Unterdeckung / Erlduterung der getroffenen Massnahmen (Art. 44 BVV 2)

Die Stiftung weist keine Unterdeckung auf.

Garantie bei Stiftungsgriindung (Art. 18 BVV 1)

Zugunsten der Stiftung liegt eine unwiderrufliche Garantie der Credit Suisse (Schweiz) AG In der Héhe von
CHF 500'000 vor. Sie gilt bis 31.12.2027

Laufende Rechtsverfahren

Keine

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Keine

AXA stiftung 1e, Winterthur

Die Jahresrechnung der AXA Stiftung le, Winterthur wird in deutscher und englischer Sprache publiziert. Sollte die
englische Ubersetzung vom deutschen Originaltext abweichen, ist die deutsche Fassung verbindlich.
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KPMG AG
m Badenerstrasse 172

Postfach

CH-8036 Ziirich

+41 58 249 31 31
kpmg.ch

Bericht der Revisionsstelle an den Stiftungsrat der
AXA Stiftung 1e, Winterthur, Winterthur

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Prifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der AXA Stiftung 1e, Winterthur (Vorsorgeeinrichtung) — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2023, der Betriebsrechnung fir das den Zeitraum vom 30. September 2022 bis 31. Dezember
2023 umfassende Geschaftsjahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rech-
nungslegungsmethoden — gepruft.

Nach unserer Beurteilung entsprichtdie beigefiigte Jahresrechnung dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsur-
kunde und den Reglementen.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Standards zur Abschlussprifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die Prifung der Jahresrechnung“ unse-
res Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von der Vorsorgeeinrichtung unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wirsind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen
Der Stiftungsratist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im
Geschéftsberichtenthaltenen Informationen, aber nichtdie Jahresrechnung und unseren dazugehdérigen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstrecktsich nicht aufdie sonstigen Informationen, und wir bringen kei-
nerlei Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mitunserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wurdigen, obdie sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung
oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir
haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Stiftungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Stiftungsratist verantwortlich fir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzli-
chen Vorschriften, der Stiftungsurkunde und den Reglementen und fir die interne Kontrolle, die der Stiftungsrat
als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

© 2024 KPMG AG, eine Schweizer Aktiengesellschaft, ist eine Tochtergesellschaft der KPMG Hol-
ding AG. KPMG Holding AG ist Mitglied der globalen KPMG-Organisation unabhéngiger Firmen, die
mit KPMG International Limited, einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung englischen Rechts, ver-

; LGalT EXPERTsuisse zertifiziertes Unternenmen
bunden sind. Alle Rechte vorbehalten. &=
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Bericht der Revisionsstelle

an den Stiftungsrat zur
Jahresrechnung

Verantwortlichkeiten des Experten fiir berufliche Vorsorge fiir die Priifung der Jahresrechnung

Fir die Prifung bestimmt der Stiftungsrat eine Revisionsstelle sowie einen Experten fir berufliche Vorsorge. Fir
die Bewertung der fir die versicherungstechnischen Risiken notwendigen Ruckstellungen, bestehend aus Vorsor-
gekapitalien und technischen Rickstellungen, ist der Experte fiir berufliche Vorsorge verantwortlich. Eine Prifung
der Bewertung der Vorsorgekapitalien und technischen Riickstellungen gehdért nicht zu den Aufgaben der Revisi-
onsstelle nach Art. 52¢c Abs. 1 Bst. a BVG. Der Experte fiir berufliche Vorsorge priift zudem geméss Art. 52e Abs.
1 BVG periodisch, obdie Vorsorgeeinrichtung Sicherheit dafir bietet, dass sie ihre Verpflichtungen erfiillen kann
und ob diereglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen tber die Leistungen und die Finanzierung
den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund vondolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzuge-
ben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheitist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Ga-
rantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Ab-
schlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewirdigt, wenn von
ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser
Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH {iben wir
wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darlber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und filhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Dar-
stellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnisvon der fir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrolle, um Priifungs-
handlungen zuplanen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrolle der Vorsorgeeinrichtung abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte, ausgenommen die durch den Experten fir berufliche Vorsorge bewerte-
ten Vorsorgekapitalien und technischen Riickstellungen, in der Rechnungslegung und damit zusammenhan-
genden Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Stiftungsrat unter anderem Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich
etwaiger bedeutsamer Mangel der internen Kontrolle, die wir wdhrend unserer Abschlussprifung identifizieren.
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Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Der Stiftungsrat ist fir die Erflllung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statutarischen und regle-
mentarischen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschéaftsfihrung und zur Vermégensanlage verantwortlich. In
Ubereinstimmung mit Art. 52c Abs. 1 BVG und Art. 35 BVV 2 haben wir die vorgeschriebenen Priifungen vorge-
nommen.

Wir haben geprdft, ob

die Organisationund die Geschaftsfiihrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspre-
chen und ob eine der Grésse und Komplexitdt angemessene interne Kontrolle existiert;

die Vermdgensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;

die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitatin der Vermégensverwaltung getroffen wurden und die Einhal-
tung der Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das oberste Organ hin-
reichend kontrolliert wird;

diefreien Mittel oder die Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertragen in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden;

die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehdrde gemacht wurden;

in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt
sind.

Die Einzelschuldnerbegrenzung nach Art 54 Abs. 1 BVV 2 bei den flissigen Mittel wurde im Berichtsjahr tber-
schritten und war auch am Bilanzstichtag nichteingehalten (siehe Darlegung im Anhang 6.2 der Jahresrechnung).

Wir bestatigen, dass die diesbeziiglichen anwendbaren gesetzlichen, statuarischen und reglementarischen Vor-
schriften mit Ausnahme der Auswirkungen des im vorstehenden Absatz dargelegten Sachverhalts zur Vermégens-

anlage eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Carole*Gehrer

Erich Meier
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin
Leitender Revisor

Zurich, 24. Juni 2024

Beilage:
- Jahresrechnung bestehend aus Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang
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