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AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Liebe Leserin, lieber Leser

2023 war in vielerlei Hinsicht ein bewegtes
Jahr - auch fir unsere Stiftung. Der Stif-
tungsrat hat sich intensiv mit der Weiter-
entwicklung der Strategie fiir die ndchsten
Jahre beschaftigt. Das regelmassige
Uberprifen und Festlegen der strategi-
schen Leitplanken und Zielsetzungen
zahlt zu den wesentlichen Aufgaben des
Stiftungsrats als oberstes Organ. Als
Kaderlosung fokussiert sich unsere
Stiftung dabei auf attraktive Leistungen
flr sémtliche Generationen und strebt

eine moglichst hohe Verzinsung fiir die
Versicherten bei fairer Rentenbeteiligung
an. Mit unserem neuen Verzinsungsmodell
sowie einem Rentenbeteiligungsmodell,
das per 01.01.2025 eingeflhrt wird, haben
wir eine sehr gute Basis fiir die nachsten
Jahre geschaffen.

Zusammen mit der AXA als Vermdgens-
verwalterin setzt die Stiftung auf Anlage-
[6sungen, die optimal auf die Stiftungs-
bedirfnisse zugeschnitten sind. Nach dem
herausfordernden Anlagejahr 2022, das
gepragt war durch den Krieg in der Uk-
raine, Ol- und Gasknappheit, Inflation und

steigende Zinsen, verlief das Jahr 2023 mit
einer Performance von 3,8 % deutlich
erfreulicher. Die Versicherten erhielten
eine Verzinsung von 1,25% auf ihre Al-
tersguthaben gutgeschrieben, die somit
einen Viertelprozentpunkt tiber derjenigen
des geltenden Verzinsungsmodells liegt.

Uber die letzten fiinf Jahre gesehen (2019~
2023), also seit der Transformation von der
Vollversicherung in die Teilautonomie,
konnten wir unseren Versicherten eine
sehr attraktive Verzinsung von durch-
schnittlich 3,93 % pro Jahr auf ihre Vorsor-
gevermogen bieten. Per 01.01.2024 haben
wir zudem die Anlagestrategie im Einklang
mit der Risikofdhigkeit der Stiftung weiter
optimiert, um zusatzliches Ertragspoten-
zial fir die Versicherten zu erschliessen.

Unsere Stiftung verfligt ausserdem tber
sehr gute finanzielle und strukturelle
Voraussetzungen. Mit einem Deckungs-
grad gemass BVV 2 von 104,7% per
31.12.2023 und einer guten Alters- und
Risikostruktur ist sie solide aufgestellt.

Fir ein sicheres, gesundes und erflilltes
Leben nach der Pensionierung braucht es
eine finanzielle Absicherung. Der Stiftungs-
rat der AXA Stiftung Zusatzvorsorge,
Winterthur setzt sich genau dafir ein. Die

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Altersguthaben der Versicherten sollen
auch weiterhin attraktiv verzinst werden
und die Berufstatigen optimal vom Zinses-
zinseffekt profitieren konnen. Daher hat
sich der Stiftungsrat dazu entschlossen,
den Umwandlungssatz etappenweise von
2025 bis 2027 zu senken. Die Umverteilung
von Berufstétigen zu Rentnerinnen und
Rentnern wird so weitgehend reduziert.
Der Stiftungsrat schafft damit die Grund-
lage flr ein langfristig planbares und
finanziell fir die Versicherten attraktives
und fir die Stiftung tragbares Leistungsni-
veau. Bestehende Altersrenten und Kapi-
talbezlige sind von der Anpassung des
Umwandlungssatzes nicht betroffen.

Zusatzlich will der Stiftungsrat die
gesunde Struktur der Stiftung erhalten. Er
verfolgt deshalb eine ausgewogene
Wachstumsstrategie, die eine nachhaltige
Weiterentwicklung der Stiftung sicher-
stellt.

Ganzim Sinne der Nachhaltigkeit unter-
stltzt er in Partnerschaft mit der AXA
zudem eine Okologische, soziale und
okonomische 2. Saule. Ich freue mich
daher sehr, dass wir lhnen im Rahmen
dieses Geschéftsberichts neben anderen
relevanten Kennzahlen zum ersten Mal
auch einen Nachhaltigkeitsbericht auswei-
sen konnen.

Ich danke lhnen fiir das Vertrauen und
freue mich, dass unsere Stiftung eine
starke Partnerin flr Ihre Zusatzvorsorge
bleibt.

Marc Goumaz
Prasident Stiftungsrat
AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Marc Goumaz

Prasident Stiftungsrat

AXA Stiftung Zusatzvorsorge,
Winterthur
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Zusammensetzung des Stiftungsrats flr die Amtsperiode 2021 - 2024

Portrait der
Stiftung

Marc Goumaz (Prasident) Daniel Wager Michael Raaflaub
Arbeitnehmervertreter Arbeitnehmervertreter Arbeitnehmervertreter
WIR Bank Genossenschaft, Basel Metrohm AG, Herisau Lehrstellennetz, Koniz Di? AXA Stiftung Zusatzvorsqrge, . ”e”‘U”t?r”ehme”- Sie erbringt aus-
) ) o Winterthur wurde am 23. Mai 1969 gegriin-  schliesslich Leistungen ausserhalb der
Rechtsanwalt im Rechtsdienst CFO Geschaftsfiihrer det. Sie bezweckt die Durchfiihrung der Vorschriften tiber die obligatorische
beruflichen Alters-, Hinterlassenen- und berufliche Vorsorge.

Invalidenvorsorge der ihr angeschlosse-

Christoph B. Biihler Stephan Heuberger Jonas Keller Christian T. Affolter Sandra Chece
Arbeitgebervertreter Arbeitgebervertreter Arbeitgebervertreter Geschaftsfuhrer Stellvertretende Geschéftsfiihrerin
bockli bihler partner, Basel HRM Systems AG, Winterthur Mader + Baumgartner Treuhand

Rechtsanwalt Mitglied der Geschaftsleitung AG, Neuhausen

Partner
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Facts & Figures
2023

+10,14 % 104,7%
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Bilanz

in CHF

Aktiven

Vermogensanlagen

Forderungen

Guthaben bei AXA Leben AG

Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern
./. Delkredere

Aktive Rechnungsabgrenzung

Total Aktiven

Passiven
Verbindlichkeiten
Freizligigkeitsleistungen und Renten
Vorausbezahlte Beitrage der angeschlossenen Arbeitgeber
Andere Verbindlichkeiten
Passive Rechnungsabgrenzung
Arbeitgeber-Beitragsreserven
Beitragsreserven ohne Verwendungsverzicht
Nicht-technische Riickstellungen
Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Vorsorgekapital aktive Versicherte
Vorsorgekapital Rentner
Technische Riickstellungen
Wertschwankungsreserve Stiftung
Freie Mittel Vorsorgewerke
Freie Mittel zu Beginn der Periode

Verénderung freie Mittel aus Ubernahmen und Ubertragungen
Aufwandiberschuss Vorsorgewerke (Netto)

Freie Mittel Stiftung
Stand zu Beginn der Periode

Ertragsiiberschuss Stiftung
Total Passiven

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Index Anhang 31.12.2023

1'351'376'964.99
359'401.07
345'617.52
6'818'254.10
-11'760.00
636'148.50
1'359'524'626.18

41'002'996.04
38'392'515.07
2'541'792.72
68'688.25
110'401.45
15'806'411.49
15'806'411.49
0.00
1'242'695'736.43
1'165'105'026.69
57'032'689.74
20'558'020.00
57'949'622.19
1'959'458.58
2'856'794.13
-4'797.37
-892'538.18

0.00

0.00

0.00
1'359'524'626.18

31.12.2022

1'250'188'883.10
526'174.95
709'221.01
6'785'002.90
-1'300.00
557'649.30
1'258'765'631.26

33'804'807.63
31'619'767.40
2'078'676.88
106'363.35
2'491'721.05
13'916'406.16
13'916'406.16
2'200'542.00
1'184'492'993.53
1'113'425'261.88
44'610'094.65
26'457'637.00
19'002'366.76
2'856'794.13
2'964'185.81
36'573.95
-143'965.63

0.00

0.00

0.00
1'258'765'631.26
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Betriebsrechnung

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

in CHF Index Anhang 2023 2022
Ordentliche und iibrige Beitrage und Einlagen 161'525'730.46 160'410'999.76
Beitrdge Arbeitnehmer 7.3.1 37'567'613.20 34'446'753.75
Beitrdge Arbeitgeber 7.3.1 67'937'686.15 63'129'588.27
davon Entnahme aus Arbeitgeber-Beitragsreserven zur
Beitragsfinanzierung 6.11.2 -2'104'998.20 -2'217'706.86
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 54'157'312.33 59'586'058.90
Sonstige Einmaleinlagen 0.00 3'856.00
Einlagen in die Arbeitgeber-Beitragsreserven 6.11.2 3'968'116.98 5'462'449.70
Eintrittsleistungen 46'325'119.11 98'258'726.01
Freiziigigkeitseinlagen 45'012'290.01 97'038'122.71
Einmaleinlagen bei Leistungsiibernahmen 721'126.00 529'012.20
Einlagen bei Ubernahme von Versichertenbestanden 7.3.2 49'225.00 66'626.05
Einzahlungen WEF-Vorbeziige/Scheidung 542'478.10 624'965.05
Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen 207'850'849.57 258'669'725.77
Reglementarische Leistungen -92'438'717.75 -75'274'897.50
Altersrenten 7.3.3 -20'520'670.50 -20'296'872.60
Hinterlassenenrenten 7.3.4 -3'293'929.05 -3'362'730.00
Invalidenrenten -1'453'256.95 -1'797'885.70
Kapitalleistungen bei Pensionierung -60'816'393.20 -33'324'802.40
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditat -6'354'468.05 -16'492'606.80
Austrittsleistungen -79'533'707.50 -100'548'086.34
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt -72'703'175.63 -98'235'009.80
Ubertragung von zusatzlichen Mitteln bei kollektivem Austritt 7.3.2 -2'075'882.02 -30'052.10
Ubertragung Arbeitgeber-Beitragsreserven bei Abgéngen von
Vorsorgewerken 6.11.2 0.00 -830'419.35
Vorbezlige WEF/Scheidung 7.3.5 -4'754'649.85 -1'448'432.19
Riickerstattungswerte bei Leistungsiibertragungen 0.00 -4'172.90

in CHF Index Anhang 2023 2022
Ertrag aus Versicherungsleistungen 27'371'581.80 29'039'179.95
Versicherungsleistungen 7.3.6 25'589'545.80 26'290'759.95
Uberschussanteile aus Versicherungen 5.6 1'782'036.00 2'748'420.00
Versicherungsaufwand -14'007'092.45 -13'624'175.55
Risikopramien -9'252'009.65 -9'244'269.95
Kostenpramien 7.3.7 -3'991'736.40 -3'722'715.20
Einmaleinlagen an Versicherungen -726'453.90 -585'131.90
Beitrdge an Sicherheitsfonds BVG -36'892.50 -72'058.50
Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil -10'765'242.84 1'918'005.23
Netto-Ergebnis aus Vermogensanlage 6.9 46'940'599.25 -115'314'558.27
Ergebnis aus Vermogensanlage 53'581'138.23 -106'803'458.16
Sonstiger Vermdégenserfolg -66'329.68 -151'524.61
Verwaltungsaufwand der Vermogensanlage 6.10.1 -6'494'414.95 -8'291'605.00
Verzinsung Arbeitgeber-Beitragsreserven 6.11.2 -79'794.35 -67'970.50
Auflosung/Bildung Nicht-technische Riickstellungen 2'200'542.00 -2'200'542.00
Sonstiger Ertrag 107'504.21 82'307.81
Ertrag aus erbrachten Dienstleistungen 7.3.8 85'291.10 75'102.05
Ubrige Ertrage 7.3.9 22'213.11 7'205.76
Sonstiger Aufwand 7.3.10 -37'808.47 -24'687.91
Verwaltungsaufwand 7.3.7 -390'876.90 -346'955.90
Allgemeiner Verwaltungsaufwand -271'192.05 -245'527.60
Kosten fiir die Revisionsstelle -26'096.80 -26'083.85
Kosten flir den Experten fiir berufliche Vorsorge -50'816.10 -37'832.80
Kosten fiir die Aufsichtsbehdrden -42'771.95 -37'511.65
Ertrags-/Aufwandiiberschuss vor Bildung/Auflosung
Wertschwankungsreserve 38'054'717.25 -115'886'431.04
Bildung/Auflosung Wertschwankungsreserve -38'947'255.43 115'742'465.41
Aufwandiiberschuss -892'538.18 -143'965.63
Aufwandiiberschuss Vorsorgewerke (Netto) 7.3.11 -892'538.18 -143'965.63
Ertragsliberschuss Stiftung 7.3.12 0.00 0.00

Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige

-171'972'425.25

-175'822'983.84

Bildung Vorsorgekapitalien, technische Riickstellungen und
Beitragsreserven

-60'008'156.51

-96'343'741.10

Bildung Vorsorgekapital aktive Versicherte (Netto) -38'482'852.68 -83'183'776.47
Bildung Vorsorgekapital Rentner (Netto) -12'422'595.09 -11'649'579.43
Verdanderung freie Mittel aus Ubernahmen und Ubertragungen 4'797.37 -36'573.95
Auflésung technische Riickstellungen 5'899'617.00 14'472'577.00
Verzinsung Vorsorgekapital aktive Versicherte -13'196'912.13 -13'534'997.96
Bildung Arbeitgeber-Beitragsreserven -1'810'210.98 -2'411'390.29
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Anhang

Grundlagen und Organisation

Rechtsform und Zweck

Am 23. Mai 1969 errichtete die "Winterthur” Lebensversicherungs-Gesellschaft in Winterthur unter dem Namen
"Winterthur” Stiftung fiir Personalversicherungen eine Stiftung im Sinne der Art. 80ff. des Schweizerischen
Zivilgesetzbuches. Der Name der Stifterin lautet heute AXA Leben AG. Der Name der Stiftung lautet heute

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur (UID: CHE-109.743.131 HR).

Die Stiftung hat ihren Sitz in Winterthur. Sie ist im Gebiet der ganzen Schweiz tatig.

Die Stiftung bezweckt die ausserobligatorische berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge. Sie
schiitzt die Arbeitnehmer und Arbeitgeber der ihr angeschlossenen Unternehmen nach Massgabe ihrer
Reglemente gegen die wirtschaftlichen Folgen des Erwerbsausfalles infolge von Alter, Tod und Invaliditat.

Der Stiftung anschliessen konnen sich auch Arbeitgeber mit ihren Verwaltungsraten.

Registrierung BVG und Sicherheitsfonds

Die Stiftung ist nicht im Register fiir die berufliche Vorsorge eingetragen. Sie entrichtet dem Sicherheitsfonds
BVG Beitrage und ist unter der Ordnungsnummer ZH NR672 registriert.

Angabe der Urkunde und Reglemente Ausgabe Neue Ausgabe per

Stiftungsurkunde 2023

Wabhlreglement des Stiftungsrates 01.01.2017 01.01.2024
Geschaftsreglement des Stiftungsrates 01.10.2021

Organisationsreglement der

Personalvorsorge-Kommission 01.01.2023
Vorsorgereglement/Vorsorgepldne 01.01.2023 01.01.2024
Regulativ Wohneigentumsférderung 01.01.2023

Anlagereglement 01.10.2021 01.01.2024
Reglement Uberschussbeteiligung 01.01.2020

Reglement Teil- und Gesamtliquidation

von Vorsorgewerken 01.12.2021 01.12.2023
Reglement Teilliquidation Sammelstiftung 01.01.2019 01.06.2023
Reglement zur Bildung von Riickstellungen

und Reserven 31.12.2022 31.12.2023
Kostenreglement 01.01.2017
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1.4
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1.6

Oberstes Organ, Zeichnungsberechtigung und Geschiftsfiihrung

Stiftungsrat

Mitglieder Funktion Amtsdauer AG-/AN-Vertretung
Christoph Beat Biihler 2021-2024 AG
Stephan Heuberger 2021-2024 AG
Jonas Keller 2021-2024 AG
Marc Goumaz Prasident 2021-2024 AN
Michael Raaflaub (ab 14.09.2023) 2023 -2024 AN
Daniel Wager (neue Funktion ab 22.06.2023) Vizeprasident 2021-2024 AN
Rolf Wehrli (bis 30.04.2023) Vizeprasident 2021-2023 AN

Die Stiftungsrate zeichnen kollektiv zu zweien.

Personalvorsorge-Kommissionen (PVK)

Aus Arbeitnehmer- und Arbeitgebervertretern zusammengesetzte Filhrungsorgane der fiir die angeschlossenen
Arbeitgeber separat gefiihrten Vorsorgewerke.

Geschaftsfiihrung
Geschéftsfiihrer Christian T. Affolter
Stellvertretende Geschaftsfiihrerin Sandra Chece

Geschaftsfiihrende Gesellschaft, Verwaltung,

Buchflihrung, Vertrieb AXA Leben AG, Winterthur

Der Geschaftsfiihrer und die Stellvertretung zeichnen kollektiv zu zweien.

Experte, Revisionsstelle, Aufsichtsbehorde, Datenschutzbeauftragte

Experte fiir berufliche Vorsorge Vertragspartnerin: Libera AG, Basel
Ausfiihrender Experte: Dr. Ruben Lombardi, zugelassener

Experte fiir berufliche Vorsorge geméss Art. 52d BVG

Revisionsstelle KPMG AG, Zlirich

Aufsichtsbehorde BVG- und Stiftungsaufsicht des Kantons Ziirich (BVS)

Datenschutzbeauftragte AXA Leben AG, Winterthur

Angeschlossene Arbeitgeber

(Anzahl Anschlussvertrage) 2023 2022 Veranderungin %
Stand am 01.01. 2'304 2'133 8,02
Zugange 131 234
Abgange -66 -63

Stand am 31.12. 2'369 2'304 2,82

2.1

2.2

2.2.1

2.2.2

Aktive Mitglieder und Rentner

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Aktive Versicherte 2023 2022 Veranderungin %

Stand am 01.01. 8'184 7'020 16,58
Zugange 2'037 2'420
Abgange -1'207 -1'256

Stand am 31.12. 9'014 8'184 10,14

Rentenbeziiger

Autonom durch die Stiftung Zugange

getragene Renten Anzahlam Abgdnge Anzahlam

31.12.2023 2023 31.12.2022

Altersrenten 162 34 128
0

Pensionierten-Kinderrenten 4 0 4
0

Partnerrenten 3 1 2
0

Stand am 31.12. 169 134
Versicherungsmassig riickgedeckte Zugange

Renten Anzahlam Abgange Anzahlam

31.12.2023 2023 31.12.2022

Altersrenten 959 0 1'005
-46

Scheidungsrenten 3 3

Pensionierten-Kinderrenten 8 9
-1

Invalidenrenten 106 10 104
-8

Invaliden-Kinderrenten 3 3

Partnerrenten 277 13 287
-23

Waisenrenten 2 0 2
0

Stand am 31.12. 1'358 1'413

Gesamtbestand am 31.12. 1'527 1'547
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3.1

3.2

3.3

Art der Umsetzung des Zwecks

Erlduterung der Vorsorgepldane

Das vom Stiftungsrat erlassene Vorsorgereglement bildet den Rahmen fiir die individuellen Vorsorgepléane der
angeschlossenen Vorsorgewerke.

Jedes angeschlossene Vorsorgewerk hat einen Vorsorgeplan erlassen. Darin sind die Art und Hohe der
Vorsorgeleistungen sowie die Hohe und Zusammensetzung der Beitrage festgehalten.

Rentenumwandlungssitze 2023 2022
fir Manner mit Pensionsalter 65 5,000 % 5,000 %
fur Frauen mit Pensionsalter 64 4,880 % 4,880 %

In Einzelfdllen kénnen die Umwandlungssatze der Vorsorgewerke von denjenigen der Stiftung abweichen.

Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Finanzierung der Personalvorsorge richtet sich nach den individuellen Vorsorgeplanen der Vorsorgewerke.

Uberschussanteile aus Versicherungen

Die AXA Leben AG ermittelt die Uberschussbeteiligungen jahrlich unter Berlicksichtigung der aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen des Bundes.

Details zur Zuweisung der Uberschussanteile sind unter Punkt 5.6 ersichtlich.

4.1

4.2

4.3

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze, Stetigkeit

Bestatigung iiber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Bilanz, Betriebsrechnung und der Anhang zur Jahresrechnung entsprechen den Fachempfehlungen zur
Rechnungslegung gemdss Swiss GAAP FER 26.

Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen den gesetzlichen Vorschriften und werden wie folgt
umgesetzt:

- Wahrungsumrechnung: Kurse per Bilanzstichtag

- Flissige Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten und Nominalwert abziiglich notwendiger
Abgrenzungen: Wertberichtigungen

- Wertschriften: NAV per Bilanzstichtag

- Vorsorgekapital aktive Versicherte, Vorsorgekapital Rentnerund ~ Nach den reglementarischen Bestim-
technische Riickstellungen: mungen und Berechnungen des
Experten flr berufliche Vorsorge

- Zielwert der Wertschwankungsreserve: Berechnung nach finanzokonomischer

Methode (Value at Risk-Methode)

Anderung von Grundsitzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung

Keine

19
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5.1

5.2

Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung / Deckungsgrad

Art der Risikodeckung, Riickversicherungen

Die versicherungstechnischen Risiken Invaliditdt und Tod sind weitgehend im Rahmen eines Kollektiv-Ver-
sicherungsvertrages bei der AXA Leben AG riickgedeckt. Seit 2019 werden Alters- und damit verbundene
Hinterlassenenrenten autonom durch die Stiftung erbracht. Die damit verbundenen Risiken tragt die Stiftung.

Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen

Die Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen entsprechen dem Deckungskapital Rentner (Vorsorge-

kapital Rentner) aus dem Kollektiv-Versicherungsvertrag. Diese sind nicht bilanziert.

Entwicklung der Aktiven und Passiven aus 2023 2022
Versicherungsvertragen CHF CHF
Stand am 01.01. 257'227'423.00 267'101'802.00
Veranderung Deckungskapital Rentner -12'225'677.00 -9'874'379.00

Stand am 31.12. 245'001'746.00

257'227'423.00

5.3

5.3.1

5.3.2

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Entwicklung und Verzinsung des Vorsorgekapitals aktive Versicherte

Beim Vorsorgekapital aktive Versicherte handelt es sich um die reglementarischen Altersguthaben der

versicherten Personen.

Entwicklung der Altersguthaben 2023 2022
CHF CHF
Stand am 01.01. 1'113'425'261.88 1'016'706'487.45
Altersgutschriften 93'549'933.62 85'926'854.55
Altersgutschriften aus Sparbeitragsbefreiung 1'106'555.98 887'356.90
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 54'157'312.33 59'586'058.90
Freiziigigkeitseinlagen 45'012'290.01 97'038'122.71
Einzahlungen WEF-Vorbeziige/Scheidung 542'478.10 624'965.05
Weitere Einlagen 956'469.12 364'324.10
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt -72'703'175.63 -98'235'009.80
Vorbezlige WEF/Scheidung -4'754'649.85 -1'448'432.19
Auflésung infolge Pensionierung
(Ubertragung in Vorsorgekapital Rentner) -13'998'480.20 -13'300'846.45
Kapitalleistungen bei Pensionierung -60'816'393.20 -33'324'802.40
Kapitalleistungen bei Tod; sonstige -4'569'487.60 -14'934'814.90
Verzinsung der Altersguthaben 13'196'912.13 13'534'997.96

Stand am 31.12.

1'165'105'026.69

1'113'425'261.88

Y Die Position 'Weitere Einlagen' umfasst hauptséchlich Einlagen aus der Verteilung von freien Mitteln von Vorsorgewerken und

sonstige, nicht unter anderen Positionen spezifizierte Einlagen aus Mutationen.

Verzinsung der Altersguthaben

2023 2022
Verzinsung der Altersguthaben 1,00 % 1,00 %
Zusatzverzinsung der Altersguthaben Y 0,25 % 0,40 %
Total Verzinsung der Altersguthaben 1,25% 1,40 %

Y Davon im Jahr 2022 0,40 % aus der zweckgebundenen Riickstellung fiir Zusatzverzinsung entnommen.

Die Bestimmungen von Art. 46 BVV 2 wurden eingehalten.
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5.4

5.4.1

5.4.2

5.4.3

5.44

Entwicklung des Vorsorgekapitals Rentner und Deckungskapitals Rentner

Autonom angelegtes Vorsorgekapital Rentner 31.12.2023 31.12.2022

CHF CHF
Altersrenten 56'476'795.23 44'249'835.01
Pensionierten-Kinderrenten 154'817.44 183'841.97
Partnerrenten 401'077.07 176'417.67
Stand am 31.12. 57'032'689.74 44'610'094.65
Anzahl Renten (Details siehe Punkt 2.2.1) 169 134
Entwicklung des autonom angelegten Vorsorgekapitals Rentner 2023 2022

CHF CHF
Stand am 01.01. 44'610'094.65 32'960'515.22
Ubertrag der Altersguthaben bei Pensionierungen 13'998'480.20 13'300'846.45
Pensionierungsverluste zulasten Stiftung 1'420'414.91 1'834'997.64
Rentenzahlungen -2'628'727.30 -1'854'349.70
Auflosung fiir Kapitalzahlungen -175'341.00 0.00
Verzinsung ” 635'267.40 387'853.05
Effekt aus Anderung der technischen Grundlagen -1'778'300.21 -1'389'685.87
Technischer Gewinn/Verlust, sonstige Veranderungen 950'801.09 -630'082.14

Stand am 31.12.

57'032'689.74

44'610'094.65

Y Jahreszins auf dem arithmetischen Mittel zwischen Vorsorgekapital Anfang und Ende Jahr.

Versicherungsmassig riickgedecktes Bildung

Deckungskapital Rentner 31.12.2023 Auflésung 31.12.2022

CHF 2023 CHF

Altersrenten 200'005'234.00 0.00 211'092'900.00
-11'087'666.00

Scheidungsrenten 1'200'650.00 0.00 1'226'771.00
-26'121.00

Pensionierten-Kinderrenten 521'233.00 0.00 568'649.00
-47'416.00

Invalidenrenten 11'221'067.00 1'902'063.00 10'817'065.00
-1'498'061.00

Invaliden-Kinderrenten 97'628.00 0.00 102'961.00
-5'333.00

Partnerrenten 31'944'519.00 1'726'991.00 33'402'726.00
-3'185'198.00

Waisenrenten 11'415.00 0.00 16'351.00
-4'936.00

Stand am 31.12. 245'001'746.00 257'227'423.00

Anzahl Renten (Details siehe Punkt 2.2.2) 1'358

1'413

Anpassung der Renten an die Preisentwicklung

Im Jahr 2023 erfolgte keine Anpassung der Renten an die Preisentwicklung gemass Art. 36 Abs. 2 BVG.

5.5

5.5.1

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Zusammensetzung, Entwicklung und Erldauterung der technischen Riickstellungen

Technische Riickstellungen

Technische Riickstellungen Stiftung 31.12.2023 Auflosung 31.12.2022
CHF 2023 CHF
Riickstellung fiir Pensionierungsverluste 19'675'593.00 -5'899'694.00 25'575'287.00

Stand am 31.12. 19'675'593.00

25'575'287.00

Die Riickstellung fiir Pensionierungsverluste dient dazu, die Finanzierungsliicke zwischen dem bei der Pensio-
nierung vorhandenen Altersguthaben und dem zur Deckung der Rentenverpflichtungen benétigten Vorsorge-

kapital zu decken.

Technische Riickstellungen Vorsorgewerke 31.12.2023 Bildung 31.12.2022
CHF 2023 CHF

Rickstellungen fiir zusatzliche vorsorge-

werkspezifische Leistungskomponenten 882'427.00 77.00 882'350.00

Stand am 31.12. 882'427.00 882'350.00

Gesamtbestand am 31.12. 20'558'020.00

26'457'637.00

Die Berechnungen der Riickstellungen basieren auf den Bestimmungen im Reglement zur Bildung von

Riickstellungen und Reserven.

Die Riickstellungen wurden durch den Experten fiir die berufliche Vorsorge berechnet.
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5.6

5.7

Uberschussanteile aus Versicherungen

Im Jahr 2023 hat die AXA Leben AG fiir das Versicherungsjahr 2022 insgesamt CHF 1'782'036.00 Uberschussan-
teile aus dem Kollektiv-Versicherungsvertrag ausgerichtet:

- CHF 1'246'994.00 Uberschussanteile aus dem Risikoprozess (im Vorjahr CHF 2'748'420.00)
-CHF 535'042.00 Uberschussanteile aus dem Sparprozess

Die Uberschusssanteile wurden geméss Uberschussreglement der Stiftung zugewiesen.

Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Das letzte versicherungstechnische Gutachten der Libera AG wurde am 02. Juni 2023 per 31. Dezember 2022
erstellt. Darin wird u. a. festgehalten:

- Die Vorsorgekapitalien und technischen Riickstellungen wurden mit den technischen Grundlagen BVG 2020
Generationentafeln und einem technischen Zinssatz von 1,25 % berechnet. Die Vorsorgekapitalien der
anwartschaftlichen Ehegattenrenten wurden nach der kollektiven Methode ermittelt.

- Die Verwendung der technischen Grundlagen BVG 2020 als Generationentafeln wurden als angemessen
erachtet.

- Der technische Zinssatz von 1,25 % fiir die Bestimmung des Vorsorgekapitals Rentner und der technischen
Rickstellungen wurde aus heutiger Sicht als angemessen beurteilt.

- Bei einem Vorsorgevermégen von CHF 1'203'495'360 und einem Vorsorgekapital von CHF 1'184'492'993
betragt der Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2 per 31. Dezember 2022 101,6 %.

- Die technischen Riickstellungen stehen im Einklang mit dem Reglement Uber die Bildung von Riick-
stellungen und Reserven. Die getroffenen Massnahmen zur Deckung der versicherungstechnischen Risiken
werden als ausreichend erachtet. Der vom Stiftungsrat festgelegte Sollbetrag der Wertschwankungsreserve
in Hohe von 13 % des Vorsorgekapitals wird als angemessen betrachtet. Die Wertschwankungsreserve
konnte nicht ihrem Sollbetrag entsprechend gedufnet werden.

- Der 6konomische Deckungsgrad per 31. Dezember 2022 ermittelt aufgrund der fiir den Swiss Solvency Test
(SST) verwendeten Zinskurve sowie mit Verwendung von Generationentafeln BVG 2020 betrdgt 102,6 %.

- Aufgrund der umfassenden Risikobeurteilung ergibt sich ein tieferes bis mittleres Risiko fiir die langfristige
finanzielle Stabilitat der Stiftung.

- Samtliche reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen und Finan-
zierung entsprechen den gesetzlichen Vorschriften.

- Der Kollektiv-Versicherungsvertrag mit der AXA Leben AG beinhaltet die kongruente Rickdeckung der
Risiken Tod und Invaliditdt. Das Langlebigkeitsrisiko wird von der Stiftung selbst getragen. Fir zusétzliche
vorsorgewerkspezifische Leistungskomponenten wird jeweils eine technische Riickstellung auf Ebene des
Vorsorgewerks gebildet.

- Die Stiftung bietet am 31. Dezember 2022 ausreichend Sicherheit, dass sie ihre versicherungstechnischen
Verpflichtungen erfiillen kann. Sie genligt damit den Vorgaben gemass Art. 52e Abs. 1 BVG.

5.8

5.8.1

5.8.2

5.9

5.9.1

5.9.2

5.10

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen
Versicherungsmassige Riickdeckung von Risiken

Die Stiftung hat die versicherungstechnischen Risiken Invaliditdt und Tod weitgehend im Rahmen eines
Kollektiv-Versicherungsvertrages bei der AXA Leben AG riickgedeckt. Die versicherungstechnischen Grundlagen
basieren auf dem jeweils giiltigen, von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) genehmigten Kollektiv-
Lebensversicherungstarif der AXA Leben AG.

Durch die Stiftung autonom getragene Risiken

Seit 2019 erbringt die Stiftung neu laufende Alters- und damit verbundene Hinterlassenenrenten auf eigenes
Risiko. Die versicherungstechnischen Berechnungen erfolgen nach anerkannten Grundsatzen mit den tech-
nischen Grundlagen BVG 2020 Generationentafeln und einem technischen Zinssatz von 1,50 % (Vorjahr 1,25 %).
Ausgenommen sind die im Rahmen eines Neuanschlusses eingebrachten Renten, welche mit dem fiir die
Berechnung der Einkaufssumme verwendeten technischen Zinssatz bewertet werden, solange dieser den
technischen Zinssatz der Stiftung libersteigt.

Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen
Versicherungsmadssige Riickdeckung von Risiken

Die von der FINMA genehmigten, fiir die Stiftung geltenden Tarife der AXA Leben AG wurden fiir das Jahr 2023
angepasst. Insgesamt ist die Risikopramie fiir die Risikoleistungen Tod und Invaliditat leicht angestiegen, wobei
die Hohe der Risikopramie nicht nur vom Basistarif abhangt, sondern auch von weiteren Faktoren wie
Branchenzugehorigkeit (Wirtschaftszweig) des Arbeitgebers und beim Risiko Invaliditat von der Risikoerfahrung
des versicherten Personenkreises.

Durch die Stiftung autonom getragene Risiken

Die versicherungstechnischen Berechnungen wurden per 31.12.2023 mit dem technischen Zinssatz von 1,50 %
(Vorjahr 1,25 %) gerechnet. Infolge der Erhdhung des technischen Zinssatzes vermindert sich das Vorsorge-
kapital Rentner um CHF 1'778'300 und die Riickstellung fiir Pensionierungsverluste um CHF 7'715'203.

Deckungsgrad der Stiftung nach Art. 44 BVV 2

31.12.2023 31.12.2022
Nettoaktiven zu Marktwerten (Vv) CHF CHF
Aktiven 1'359'524'626.18 1'258'765'631.26
./. Verbindlichkeiten -41'002'996.04 -33'804'807.63
./. Passive Rechnungsabgrenzung -110'401.45 -2'491'721.05
./. Arbeitgeber-Beitragsreserven -15'806'411.49 -13'916'406.16
./ Nicht-technische Riickstellungen 0.00 -2'200'542.00
./. Freie Mittel Vorsorgewerke -1'959'458.58 -2'856'794.13

Total Vv

1'300'645'358.62

1'203'495'360.29

Versicherungstechnisches Vorsorgekapital (Vk)

Vorsorgekapital aktive Versicherte

1'165'105'026.69

1'113'425'261.88

Vorsorgekapital Rentner

57'032'689.74

44'610'094.65

Technische Riickstellungen 20'558'020.00 26'457'637.00
Total Vk 1'242'695'736.43 1'184'492'993.53
Deckungsgrad der Stiftung nach Art. 44 BVV 2 104,7 % 101,6 %

Der Deckungsgrad der einzelnen Vorsorgewerke ergibt sich unter Beriicksichtigung ihrer allenfalls vorhandenen
freien Mittel und kann demzufolge vom Deckungsgrad der Stiftung abweichen.
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6.1

Erlauterung der Vermogensanlage und des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanlage

Organisation der Anlagetatigkeit, Anlageberater und Anlagemanager, Anlagereglement

Die Organisation der Anlagetatigkeit sowie die fiir die Vermdgensverwaltung giiltigen Grundsdtze und
Richtlinien sind im Anlagereglement festgehalten.

Vermogensverwaltung der Stiftung

Der Stiftungsrat ist fiir die Vermdgensanlage verantwortlich. Er ldsst sich durch unabhéngige Anlageexperten
beraten.

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Anlagemanager pro Anlagekategorie per 31.12.2023

Anlagekategorie

Anlagemanager

Zulassung

Obligationen CHF

AXA Investment Managers Schweiz AG, Zirich

FINMA (Schweiz)

Lombard Odier Asset Management
(Switzerland) SA, Petit-Lancy

FINMA (Schweiz)

Investment Controller PPCmetrics AG, Zlirich

Anlageberater (ad hoc) c-alm AG, St. Gallen

Der Stiftungsrat hat die AXA Versicherungen AG mit der Anlage des Stiftungsvermogens beauftragt und einen
entsprechenden Vermodgensverwaltungsauftrag abgeschlossen.

Vermoégensverwaltung durch AXA Versicherungen AG
(zugelassen gemass Art. 48f Abs. 4 lit. g BVV 2)

Obligationen Inv. Grade (hedged)

AXA Investment Managers Paris SA, Paris

AMF (France)

PIMCO Europe GmbH, Miinchen, mit teilweiser
Weiterdelegation der Anlageentscheide an Pacific
Investment Management Company LLC, Newport
Beach

BaFin (Deutschland)

SEC (USA)

Ziircher Kantonalbank, Zirich

FINMA (Schweiz)

JP Morgan Asset Management (UK) Limited,
London, mit Weiterdelegation der Anlageent-
scheide an JP Morgan Investment Management
Inc., New York

FCA (UK)
SEC (USA)

Hypotheken

AXA Versicherungen AG, Winterthur

FINMA (Schweiz)

Vermogensverwalterin AXA Versicherungen AG, Winterthur

Die AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur als Institution der beruflichen Vorsorge, investiert als einzige
Anlegerin in den Einanlegerfonds "AXA Strategy Fund Top Invest". Es handelt sich hierbei um ein Teilvermdgen
des vertraglichen Umbrella-Fonds "AXA-Strategie". Der Umbrella-Fonds richtet sich ausschliesslich an
qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG i. V. m. Art. 4 Abs. 3 Bst. f FIDLEG.

Das Teilvermdgen "AXA Strategy Fund Top Invest" investiert mit einem aktiven Ansatz in Schweizer sowie in
internationale Aktien, alternative Anlagen, Immobilien und Obligationen innerhalb der jeweils giltigen
Vorgaben im Rahmen des Bundesgesetzes liber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
(BVG/BVWV 2).

Aktien Schweiz

Credit Suisse Asset Management (Schweiz) AG,
Zlrich

FINMA (Schweiz)

Lombard Odier Asset Management
(Switzerland) SA, Petit-Lancy

FINMA (Schweiz)

Aktien Global

BlackRock Investment Management (UK) Limited, FCA (UK)
London
Lazard Asset Management, London FCA (UK)

Credit Suisse Asset Management (Schweiz) AG,
Zlrich

FINMA (Schweiz)

Threadneedle Asset Management Limited,
London

FCA (UK)

UBS AG, Asset Management, Zlirich

FINMA (Schweiz)

Fondsleitung Einanlegerfonds Credit Suisse Funds AG, Ziirich

Die Bestimmungen nach Art. 48f BVV 2 sind eingehalten.

Aktien Emerging Markets

BlackRock Investment Management (UK) Limited,
London, mit teilweiser Weiterdelegation der

Anlageentscheide an BlackRock Asset Management

North Asia Limited, Hong Kong

FCA (UK)
SFC (Hong Kong)

UBS AG, Asset Management, Zirich

FINMA (Schweiz)

Immobilien Schweiz

AXA Investment Managers Schweiz AG, Ziirich

FINMA (Schweiz)

Immobilien Ausland (hedged)

UBS AG, Asset Management, Ziirich

FINMA (Schweiz)

Private Equity (hedged)

Ardian France SA, Paris

AMF (France)

Alternative Credit (hedged)

AXA Investment Managers Paris SA, Paris

AMF (France)

StepStone Group Europe Alternative Investments
Ltd., Dublin, mit Weiterdelegation des Advisory an
Swiss Capital Alternative Investments AG, Ziirich

CBI (Ireland)
FINMA (Schweiz)

Infrastruktur

BlackRock Financial Management, Inc., New York

SEC (USA)

Konto- [ Depotfiihrung

Die Konto- und Depotfiihrung erfolgt bei der Credit Suisse (Schweiz) AG.
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6.2

6.3

Inanspruchnahme Erweiterungen (Art. 50 Abs. 4 BVV 2) mit schliissiger Darlegung der Einhaltung der

Sicherheit und Risikoverteilung (Art. 50 Abs. 1-3 BVV 2)

Das Anlagereglement sieht vor, dass Erweiterungen der Anlagemaglichkeiten im Sinne von Art. 50 Abs. 4 BVV 2

in Anspruch genommen werden konnen. Davon wurde im Berichtsjahr kein Gebrauch gemacht.

Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserve

Die Zielgrosse der Wertschwankungsreserve der Stiftung wird nach der finanzékonomischen Methode
(Value at Risk-Methode) berechnet. Die Zweckmassigkeit der Zielgrosse wird periodisch, oder wenn ausser-
ordentliche Ereignisse es erfordern, vom Stiftungsrat tiberpriift und wenn nétig angepasst. Es wird ein Sicher-

heitsniveau von 97,5 % liber ein Jahr angestrebt.

Der Stiftungsrat hat wie im Vorjahr die Zielgrosse dieser Wertschwankungsreserve auf 13 % des autonom an-
gelegten Vorsorgekapitals der aktiven Versicherten und Rentner, der technischen Rickstellungen, der
Arbeitgeber-Beitragsreserven sowie der freien Mittel der Vorsorgewerke festgelegt.

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Darstellung der Vermogensanlage nach Anlagekategorien

Wertschwankungsreserve Stiftung 31.12.2023 31.12.2022
CHF CHF
Bestand Wertschwankungsreserve gemass Bilanz 57'949'622.19 19'002'366.76

Zielgrosse der Wertschwankungsreserve

163'860'008.85

156'164'605.20

Nicht gebildete Wertschwankungsreserve (Reservedefizit)

105'910'386.66

137'162'238.44

Bestand Wertschwankungsreserve in % der Zielgrosse

35,4 %

12,2%

31.12.2023 Strategie Bandbreite
Anlagekategorie CHF in % in% min.% max.%
Liquiditat/Geldmarkt 56'854'773 4,20 1 0 10
Obligationen CHF 112'118'755 8,30 9 5 12
Obligationen Inv. Grade (hedged) 98'971'064 7,32 6 4 9
Obligationen High Yield (hedged) 0 0,00 2 0 4
Obligationen Emerging Markets (hedged) 0 0,00 3 0 5
Hypotheken 86'486'085 6,40 6 3 9
Aktien Schweiz 224'033'725 16,58 16.5 12 21
Aktien Global 225'056'145 16,66 16.5 12 21
Aktien Emerging Markets 52'849'721 3,91 4 2 7
Immobilien Schweiz 336'630'301 24,91 25 15 35
Immobilien Ausland (hedged) 47'572'467 3,52 4 0 6
Private Equity (hedged) 63'239'933 4,68 4 0 8
Alternative Anlagen (hedged) 39'008'827 2,89 3 0 5
Infrastruktur (hedged) 8'555'169 0,63 0 0 5
Total Vermogensanlagen 1'351'376'965 100,00
davon Total Aktien 37,15 37 26 49
davon Total Alternative Anlagen 7,57 7 0 13
davon Fremdwdhrungen (nicht abgesichert) 20,89 20.5 14 28
Forderungen 359'401
Guthaben bei AXA Leben AG 345'617
Forderungen gegenliiber
angeschlossenen Arbeitgebern 6'818'254
./. Delkredere -11'760
Aktive Rechnungsabgrenzung 636'149

Total Aktiven

1'359'524'626

Bestatigung iiber die Einhaltung der Limiten

Die Limiten gemass Art. 54, Art. 54a, Art. 54b, Art. 55 und Art. 57 BVV 2 sind eingehalten.
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6.4 Darstellung der Vermogensanlage nach Anlagekategorien im Vorjahr 6.5 Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente
31.12.2022 Strategie Bandbreite Es werden keine Derivate direkt gehalten. Die Stiftung hat jedoch in kollektive Anlagegefadsse investiert, in denen
Anlagekategorie CHF in % in% min.% max.% derivative Finanzinstrumente eingesetzt werden.
Liquiditat/Geldmarkt 36'216'403 2,89 1 0 10
Obligationen CHF 102'091'419 8,17 9 5 12 Die Bestimmungen nach Art. 56a BVV 2 sind eingehalten.
Obligationen Inv. Grade (hedged) 69'704'791 5,58 6 4
Obligationen High Yield (hedged) 22'085'254 1,77 2 0 6.6 Faustpfandverschreibungen
Obligationen Emerging Markets (hedged) 33'167'370 2,65 3 0 Keine
Hypotheken 77'958'694 6,24 6 3
Aktien Schweiz 202'535'448 16,20 16.5 12 21 .
Aktien Global 202'565'400 16,20 16.5 12 21 6.7  Offene Kapitalzusagen
Aktien Emerging Markets 44'273'680 3,54 4 2 7 Keine
Immobilien Schweiz 312'240'521 24,98 25 15 35
Immobilien Ausland (hedged) 46'616'818 3,73 4 0 6 6.8  Marktwert und Vertragspartner der Wertpapiere unter Securities Lending
Private Equity (hedged) 61'432'223 4,91 4 0 8 o o ) . . B ) o
- " Die Stiftung hat keine direkten Wertschriftenleihen und Pensionsgeschéfte vorgenommen. Sie hat Investitionen
Alternative Anlagen (hedged) 35'900'431 2,87 3 0 5 . . . e . . . .
; tor (hedsed — in kollektive Anlagegefdsse getatigt, in deren Rahmen Wertschriftenleihe und Pensionsgeschafte unter
Infrastruktur (hedged) 3400431 0,27 0 0 > Beachtung des Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen und dessen Ausflihrungsbestimmungen
Total Vermogensanlagen 1'250'188'883 100,00 zuléssig sind.
davon Total Aktien 35,94 37 26 49
davon Total Alternative Anlagen 7,78 7 0 13 . . .
6.9 Erlauterung des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanlage 2023 2022
davon Fremdwdhrungen (nicht abgesichert) 21,78 20.5 14 28 CHE CHE

Forderungen. 526:175 Ergebnis aus Vermogensanlage 53'581'138.23 -106'803'458.16
Guthaben bei AXA Leben AG 109221 Wertschriftenerfolg 53'448'911.84 -106'790'332.42
Forderungen gegenubf-:'r Zinsen auf fliissigen Mitteln (Netto) 132'226.39 -13'125.74
angeschlossenen Arbeitgebern 6I785:003 Sonstiger Vermogenserfolg -66'329.68 -151'524.61
/- Delkredere 11300 Zinsen auf Guthaben/Verpflichtungen bei AXA Leben AG 3'593.00 401.75
Aktive Rechnungsabgrenzung 557649 Zinsertrag auf Forderungen gegeniiber Arbeitgebern 80'995.80 68'227.17
Total Aktiven 1'258'765'631 - o - -
Zinsen auf Freiziigigkeits-/Versicherungsleistungen -147'899.68 -223'436.06
. . - L Zinsen bei Ubernahmen/Abgaben von Versichertenbestanden -3'018.80 3'282.53
Bestatigung Uber die Einhaltung der Limiten Verwaltungsaufwand der Vermogensanlage -6'494'414.95 -8'291'605.00
Die Limiten gemass Art. 54, Art. 54a, Art. 54b, Art. 55 und Art. 57 BVV 2 wurden eingehalten. Verzinsung Arbeitgeber-Beitragsreserven -79'794.35 -67'970.50

Total

46'940'599.25

-115'314'558.27
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Performance der Vermogensanlagen 2023 6.10.2 Riickvergiitungen [ Retrozessionen

TWRTotal  Contribution Die Verwendung allfalliger Retrozessionen, Vergiitungen, Gebiihren, Kommissionen, Riickerstattungen, Rabatte,

in% in% Vertriebsentschadigungen usw., welche die mit der Vermogensverwaltung betrauten Personen und Insti-
Liquiditat/Geldmarkt exkl. operative Liquiditat 0,42 0,01 tutionen im Zusammenhang mit der Ausiibung ihrer Tatigkeit fiir die Stiftung erhalten haben, richten sich nach
Obligationen CHF 719 0.61 den in den Vermdgensverwaltungsvertragen getroffenen Vereinbarungen. Sie miissen der Stiftung jéhrlich eine
Obligationen Inv. Grade (hedged) 338 023 schriftliche Bestatigung bzw. Abrechnung unterbreiten und zwingend sémtliche Vermdgensvorteile abliefern,
— — ’ ’ die sie dariiber hinaus im Zusammenhang mit der Ausiibung ihrer Tatigkeit fiir die Stiftung erhalten haben.
Obligationen High Yield (hedged) 5,86 0,09
Obligationen Emerging Markets (hedged) 0,63 0,02 Riickvergiitungen werden dem Einanlegerfonds zugunsten der Stiftung gutgeschrieben.
Hypotheken 2,93 0,21
Aktien Schweiz 5,39 0,93
Aktien Global 13,27 2,05 Lo
; ; 6.10.3 Aktiondrsrechte
Aktien Emerging Markets -0,40 0,00
Immobilien Schweiz 1,08 0,30 Die Stiftung verfiigt liber keine direkten Aktienanlagen und somit tiber keine Aktienstimmrechte.
Immobilien Ausland (hedged) -14,84 -0,60
Private Equity (hedged) -8,65 -0,45 6.11 Erlauterung der Anlagen bei den Arbeitgebern und der Arbeitgeber-Beitragsreserven
Alt tive Anl hedged 2,66 0,09 . .
ernative Anlagen (hedged) 6.11.1 Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern 31.12.2023 31.12.2022
Infrastruktur (hedged) 1,76 -0,04
Perf Zwischentotal 2,99 Sili <
erformance Zwischentota , " -
m P - P 082 Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern
Eee: &Taxes, Fdx H“aldge Effekt O‘:e”ay und andere Effekte 3’81 (offene Beitrige) 6'818'254.10 6'785'002.90
erformance der Vermogensanlagen
g g J /. Delkredere 111'760.00 -1'300.00

Die Performance wird nach der Berechnungsmethode time-weighted rate of return (TWR) ermittelt.

6.10 Erldauterung zu den Vermdgensverwaltungskosten

6.10.1 Verwaltungsaufwand der Vermogensanlage 2023 2022
CHF CHF

Summe Kostenkennzahlen fiir Kollektivanlagen (TER) * 6'396'720.45 8'243'221.90
Direkte Vermogensverwaltungskosten 3'569.20 9'323.90
Honorar fiir unabhingige Vermégensberatung ? 94'125.30 39'059.20

Total 6'494'414.95 8'291'605.00

Y Die TER beinhalten die Kosten der AXA Vermdgensverwaltung, Depot-, Administrations-, Benchmarking-, Analyse- und

Servicegebiihren.

% Die Stifterin hat sich im 2023 mit CHF 20'539.30 an diesen Kosten beteiligt. Diese Gutschrift ist in der Position "Ubrige

Ertrage" enthalten.

Total der Vermogensanlagen
Total der transparenten Anlagen

Total der Vermogensverwaltungskosten in Prozent der
transparenten Anlagen

Kostentransparenzquote

Intransparente Kollektivanlagen

Keine

31.12.2023
CHF
1'351'376'965
1'351'376'965

0,48 %

100,00 %

31.12.2022
CHF
1'250'188'883
1'250'188'883

0,66 %

100,00 %

Stand am 31.12.

6'806'494.10

6'783'702.90

Per 31. Mdrz 2024 haben sich diese Forderungen durch Zahlungen der betreffenden Arbeitgeber auf

CHF 818'068.47 (Vorjahr CHF 618'537.99) reduziert.

Die Stiftung hat wie im Vorjahr einen Verzugszins von 4,00 % erhoben.

6.11.2 Arbeitgeber-Beitragsreserven

2023
CHF

2022
CHF

Stand am 01.01.

13'916'406.16

11'437'045.37

Einlagen in die Arbeitgeber-Beitragsreserven

(inkl. allfalliger Ubernahmen von Vorsorgewerken) 3'968'116.98 5'462'449.70
Entnahme zur Beitragsfinanzierung -2'104'998.20 -2'217'706.86
Ubertragung bei Abgingen von Vorsorgewerken 0.00 -830'419.35
Auflésung zugunsten der freien Mittel -52'907.80 -2'933.20
Verzinsung ” 79'794.35 67'970.50

Stand am 31.12.

15'806'411.49

13'916'406.16

Y1m Jahr 2023 wurden die Arbeitgeber-Beitragsreserven wie im Vorjahr mit 0,50 % verzinst.
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7.1

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.2

7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.2.4

7.2.5

Erlduterung weiterer Positionen der Bilanz und der Betriebsrechnung
Erldauterung Aktiv-Konti

Forderungen

Bei dieser Position handelt es sich hauptsachlich um Forderungen gegeniiber versicherten Personen.

Guthaben bei AXA Leben AG

Dieses umfasst die Saldi der bei der AXA Leben AG gefiihrten Konti der Stiftung.

Aktive Rechnungsabgrenzung

Es handelt sich hauptsachlich um verdiente, aber noch nicht abgerechnete Beitrage sowie um vorausbezahlte
Renten.

Erlduterung Passiv-Konti

Freiziigigkeitsleistungen und Renten

Es handelt sich vor allem um noch nicht an andere Vorsorgeeinrichtungen Ubertragene Freiziigigkeits-
leistungen, noch nicht ausbezahlte Vorsorgekapitalien, sowie um erhaltene, aber noch nicht eingebaute
Freiziigigkeitsleistungen.

Andere Verbindlichkeiten

Es handelt sich vor allem um Verbindlichkeiten gegeniiber dem Sicherheitsfonds BVG und Dritten.

Passive Rechnungsabgrenzung

Es handelt sich hauptsachlich um noch nicht gutgeschriebene Beitragsriickerstattungen zugunsten von
angeschlossenen Arbeitgebern.

Nicht-Technische Riickstellungen

Die Anspriiche auf Wertschwankungsreserve und technische Rickstellungen aus der Teilliquidation 2021
wurden per 31.12.2022 als Nicht-technische Riickstellungen reserviert. Die Abwicklung erfolgte im 2023 und ist
abgeschlossen.

Freie Mittel Vorsorgewerke 31.12.2023 31.12.2022
CHF CHF

Freie Mittel Vorsorgewerke Y 1'657'556.53 2'602'417.58

Finanzierungsreserven der Vorsorgewerke im Rahmen

von Verbundl6sungen 301'902.05 254'376.55

Stand am 31.12. 1'959'458.58 2'856'794.13

Y1m Jahr 2023 wurden die freien Mittel der Vorsorgewerke wie im Vorjahr mit 0,50 % verzinst.

7.3

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

AXA Stiftung Zusatzvorsorge, Winterthur

Erlauterung Betriebsrechnungs-Konti

Aufteilung der Gesamtbeitrédge 2023 2022

CHF CHF
Sparbeitrage 93'549'933.62 85'926'854.55
Risikobeitrage 8'894'554.08 8'980'166.90
Kostenbeitrage 3'067'959.00 2'677'525.90
Beitrage fiir den Sicherheitsfonds BVG 34'270.45 65'652.25

Total

105'546'717.15

97'650'199.60

davon Beitrage Arbeitnehmer

37'567'613.20

34'446'753.75

davon Beitrage Arbeitgeber

67'937'686.15

63'129'588.27

davon Beitrage aus freien Mitteln Vorsorgewerke 41'417.80 73'857.58
Einlagen bei Ubernahme | Ubertragung bei kollektivem Austritt
Einlagen bei Ubernahme von Versichertenbestinden 2023 2022
CHF CHF
Freie Mittel 49'225.00 66'626.05
Total 49'225.00 66'626.05
Ubertragung von zusitzlichen Mitteln bei kollektivem Austritt 2023 2022
CHF CHF
Freie Mittel 54'022.37 30'052.10
Anspriiche aus Teilliquidation 2021 2'021'859.65 0.00
davon Wertschwankungsreserve 1'858'977.18 0.00
davon technische Riickstellungen 162'882.47 0.00
Total 2'075'882.02 30'052.10
Ausgerichtete Altersrenten 2023 2022
CHF CHF
Autonom durch die Stiftung getragene Renten 2'608'504.50 1'844'815.45

Versicherungsmassig riickgedeckte Renten

17'912'166.00

18'452'057.15

Total 20'520'670.50 20'296'872.60
Ausgerichtete Hinterlassenenrenten 2023 2022

CHF CHF
Autonom durch die Stiftung getragene Renten 20'222.80 9'534.25
Versicherungsmassig riickgedeckte Renten 3'273'706.25 3'353'195.75

Total

3'293'929.05

3'362'730.00
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7.3.5

7.3.6

7.3.7

Vorbeziige WEF [ Scheidung

Vorbeziige Wohneigentum 2023 2022
Anzahl 17 10
Totalbetrag in CHF 2'366'837.00 1'207'564.05
Verpfandungen fiir Wohneigentum 2023 2022
Anzahl 2 15
Auszahlungen infolge Ehescheidung 2023 2022
Anzahl 8 3
Totalbetrag in CHF 2'387'812.85 240'868.14

Versicherungsleistungen

Diese beinhalten die von der AXA Leben AG erhaltenen Alters-, Hinterlassenen- und Invaliditatsleistungen
(Renten und Kapitalien), Sparbeitragsbefreiungen und Pramienbefreiungen.

Kostenpramien [ Verwaltungsaufwand

Kostenpramien 2023 2022
CHF CHF
Kosten fiir allgemeinen Verwaltungsaufwand 2'270'757.24 2'097'929.32
Kosten fiir Marketing und Werbung 36'466.40 35'186.49
Entschadigungen fiir Vertriebs- und Abschlusskosten 1'684'512.76 1'589'599.39
davon Entschddigungen fiir Makler 724'175.60 656'948.60
davon Entschddigungen fiir Vertriebskosten exkl.
Maklerprovision 960'337.16 932'650.79
Total 3'991'736.40 3'722'715.20

Die Kostenprdamie ist ein Element des verbuchten Versicherungsaufwands im Berichtsjahr. Sie widerspiegelt die
Abgeltung, welche die Stiftung der AXA Leben AG entrichtet flir Verwaltungs- und Servicedienstleistungen
gemass Versicherungs- und Geschaftsfihrungsvertrag sowie zur Verglitung der Vertriebsaufwande wie
Abschluss- und Vermittlungsprovisionen.

7.3.8
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Verwaltungsaufwand

Der in der Betriebsrechnung ausgewiesene Verwaltungsaufwand beinhaltet die Verwaltungskostenbeitrage fiir
besondere Aufwendungen und Dienstleistungen, welche der Stiftung zusétzlich zur Kostenpréamie in Rechnung
gestellt wurden sowie die direkten Kosten der Stiftung.

Kosten fiir besondere Aufwendungen 2023 2022
(durch Vorsorgewerke, Arbeitgeber, Versicherte finanziert) CHF CHF
Kosten fiir Einkauf 400.00 -400.00
Kosten fiir Abwicklung Wohneigentumsforderung 7'900.00 7'100.00
Kosten fiir Inkasso 11'261.60 7'549.90
Kosten fiir Gesamt- und Teilliquidation von Vorsorgewerken 47'505.35 48'300.00
Kosten fiir Meldewesen 5'100.00 2'700.00
Kosten fiir besondere Dienstleistungen 16'250.00 11'400.00
Kosten fiir den Experten fiir berufliche Vorsorge 355.40 193.85
Total 88'772.35 76'843.75
Direkte Kosten Stiftung 2023 2022
(aus Stiftungsvermogen finanziert) CHF CHF
Kosten fiir Entschadigungen des Stiftungsrates 134'841.00 131'129.30
Kosten fiir Ausbildung des Stiftungsrates 3'390.00 2'800.00
Kosten flir Verwaltung autonomer Rentner 43'618.50 34'464.00
Kosten fiir die Revisionsstelle 26'096.80 26'083.85
Kosten