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Bericht der Revisionsstelle gemass PGR an den Stiftungsrat

"Rofenberg" Stiftung fir Personalvorsorge, Vaduz

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang) und
den Jahresbericht der "Rofenberg" Stiftung fur Personalvorsorge fur das am 31. Dezember 2019
abgeschlossene Geschéftsjahr gepruft.

Fur die Jahresrechnung und den Jahresbericht ist der Stiftungsrat verantwortlich, wahrend unsere
Aufgabe darin besteht, diese zu prifen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen
Anforderungen hinsichtlich Befahigung und Unabhéngigkeit erfiillen.

Unsere Prifung erfolgte nach den Grundsétzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach
eine Prifung so zu planen und durchzufuhren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahres-
rechnung und im Jahresbericht mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften die Pos-
ten und Angaben der Jahresrechnung und des Jahresberichtes mittels Analysen und Erhebungen
auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der massgeblichen Rech-
nungslegungsgrundsatze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die Darstellung der Jah-
resrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine ausreichende Grund-
lage flr unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit Swiss
GAAP FER 26. Ferner entsprechen die Jahresrechnung und der Jahresbericht dem liechtensteini-
schen Gesetz, der Stiftungsurkunde und den Reglementen.

Der Jahresbericht steht im Einklang mit der Jahresrechnung und enthdlt geméss unserer Beurtei-
lung keine wesentlichen fehlerhaften Angaben.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG (Liechtenstein) AG

f v Vsmont

Hans Vils Lars Klossack
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
Leitender Revisor

Vaduz, 09. Juni 2020

Beilagen:
- Jahresrechnung (Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang)
- Jahresbericht
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Jahresrechnung

Bilanz

in CHF Index Anhang 31.12.2019 31.12.2018

Aktiven

Vermogensanlagen Vorsorgewerke 3'618'055.27 4'580'250.95
Guthaben bei AXA Leben AG 7.1.1 2'882'763.29 4'362'664.16
Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern 6.6 735'291.98 217'586.79

Vermdgensanlagen Stiftung 135'984.25 135'984.25
Guthaben bei AXA Leben AG 7.1.2 135'984.25 135'984.25

Aktive Rechnungsabgrenzung 0.00 9'413.00

Aktiven aus Versicherungsvertragen 5.2 84'529'276.22 69'809'112.64

Total Aktiven

88'283'315.74

74'534'760.84

Passiven
Verbindlichkeiten 3'513'504.97 4'483'632.40
Austrittsleistungen und Renten 2'186.64 8'577.86
Vorausbezahlte Beitrage der angeschlossenen Arbeitgeber 3'511'318.33 4'475'054.54
Passive Rechnungsabgrenzung 0.00 9'413.00
Arbeitgeber-Beitragsreserven 0.00 0.00
Nicht-technische Riickstellungen 0.00 0.00
Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen 5.3,5.4,5.5 0.00 0.00
Passiven aus Versicherungsvertragen 5.2 84'529'276.22 69'809'112.64
Vorsorgekapital aktive Versicherte 53 66'741'692.22 52'130'590.64
Vorsorgekapital Rentner 5.4 17'787'584.00 17'678'522.00
Wertschwankungsreserve 6.2 0.00 0.00
Freie Mittel Vorsorgewerke 104'550.30 96'618.55
Freie Mittel zu Beginn der Periode 96'618.55 96'824.52
Ertrags-/Aufwandiiberschuss Vorsorgewerke (Netto) 7'931.75 -205.97
Freie Mittel Stiftung 135'984.25 135'984.25
Stand zu Beginn der Periode 135'984.25 135'650.20
Ertragsiiberschuss Stiftung 0.00 334.05

Total Passiven

88'283'315.74

74'534'760.84
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Betriebsrechnung

in CHF Index Anhang 2019 2018
Ordentliche und iibrige Beitrage und Einlagen 13'040'233.29 11'848'109.78
Beitrage Arbeitnehmer 7.2.1 4'357'653.96 3'524'770.76
Beitrage Arbeitgeber 7.2.1 8'534'813.39 8'065'342.44
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 147'765.94 257'996.58
Eintrittsleistungen 14'639'640.95 0.00
Eintrittseinlagen 7.2.2 14'639'640.95 0.00
Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen 27'679'874.24 11'848'109.78
Reglementarische Leistungen -6'693'022.60 -3'464'964.40
Altersrenten -1'199'635.90 -1'131'125.50
Hinterlassenenrenten -184'972.80 -175'852.80
Invalidenrenten -345'885.00 -185'310.00
Kapitalleistungen bei Pensionierung -3'990'143.90 -1'352'704.10
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditat -972'385.00 -619'972.00
Austrittsleistungen -6'160'945.40 -8'761'296.20
Austrittsleistungen -6'160'945.40 -8'761'296.20

Abfluss fiir Leistungen

-12'853'968.00

-12'226'260.60

Bildung Vorsorgekapitalien, technische

Riickstellungen und Beitragsreserven -14'720'163.58 -848'034.65
Bildung/Auflésung Vorsorgekapital aktive Versicherte (Netto) 7.2.2 -14'460'338.89 1'977'794.77
Bildung Vorsorgekapital Rentner (Netto) -109'062.00 -2'604'014.00
Verzinsung Vorsorgekapital aktive Versicherte -150'762.69 -221'815.42

Ertrag aus Versicherungsleistungen 13'122'791.45 12'601'639.87
Versicherungsleistungen 7.2.3 12'946'436.55 12'333'698.60
Uberschussanteile aus Versicherungen 5.6 176'354.90 267'941.27

Versicherungsaufwand -27'883'104.65 -12'160'834.77
Sparpramien -10'940'787.60 -9'384'191.80
Risikopramien -1'692'070.75 -1'991'298.95
Kostenpramien 7.2.4 -286'865.81 -259'534.25
Einmaleinlagen an Versicherungen 7.2.2 -14'963'380.49 -525'809.77

Verdanderung Aktiven aus Versicherungsvertragen 7.2.2 14'720'163.58 848'034.65

Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil 65'593.04 62'654.28
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in CHF Index Anhang 2019 2018
Netto-Ergebnis aus Vermogensanlage 6.4 0.00 0.00
Zinsaufwand aus Verpflichtungen gegeniiber
AXA Leben AG 7.2.5 -47'579.40 -41'182.95
Zinsertrag aus Forderungen gegenuber Arbeitgebern 47'579.40 41'182.95
Zinsertrag aus erhaltenen Versicherungsleistungen 12'583.37 28'365.45
Verzinsung Freiziigigkeits-/Versicherungsleistungen -12'583.37 -28'365.45
Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage 6.5 0.00 0.00
Sonstiger Ertrag 7'750.45 7'701.95
Ertrag aus erbrachten Dienstleistungen 7.2.6 7'750.00 7'700.00
Ubrige Ertrage 7.2.7 0.45 1.95
Sonstiger Aufwand 7.2.8 -3'465.45 -7'876.95
Verwaltungsaufwand 7.2.4 -61'946.29 -62'351.20
Allgemeiner Verwaltungsaufwand -13'829.79 -14'530.00
Kosten fiir die Revisionsstelle -15'641.25 -15'641.25
Kosten fiir die Aufsichtsbehorde -32'475.25 -32'179.95
Ertragsiiberschuss vor Bildung/Auflosung
Wertschwankungsreserve 7'931.75 128.08
Bildung/Auflosung Wertschwankungsreserve 0.00 0.00
Ertragsiiberschuss 7'931.75 128.08
Ertrags-/Aufwandiiberschuss Vorsorgewerke (Netto) 7.2.9 7'931.75 -205.97
Ertragsiiberschuss Stiftung 0.00 334.05
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Anhang

1.1

1.2

13

Grundlagen und Organisation

Rechtsform und Zweck

Am 3. August 1976 errichtete die "Winterthur” Lebensversicherungs-Gesellschaft in Winterthur unter
dem Namen ”Rofenberg” Stiftung fiir Personalvorsorge eine Stiftung im Sinne der Art. 552 ff. des
Liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechtes (PGR). Der Name der Stifterin lautet heute

AXA Leben AG. Die Stiftung hat ihren Sitz in Vaduz. Die Stiftung hat gemass Art. 557 PGR das Recht auf
Personlichkeit.

Die Stiftung bezweckt die betriebliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenversorgung fiir die Beschéf-
tigten der ihr angeschlossenen Unternehmen im Sinne von Art. 2 Abs. 1 des Pensionsfondsgesetzes vom
24.11.2006 (PFG) unter Ausschluss von pensionsfondsfremden Geschéften. Sie betreibt insbesondere
die Vorsorge fiir Personen, die nicht der liechtensteinischen AHV unterstellt sind und sich beruflich im
Ausland aufhalten (Expatriates).

Gesetzes-Unterstellung

Die Stiftung versichert keine Personen mit AHV-pflichtigem Jahreslohn im Sinne der liechtensteinischen
AHV und ist dem Gesetz liber die betriebliche Personalvorsorge nicht unterstellt.

Angabe der Urkunde und Reglemente Ausgabe Neue Ausgabe per
Stiftungsurkunde 01.09.2008
Vorsorgereglement/Vorsorgeplane 01.01.2019 01.01.2020
Reglement Uberschussbeteiligung 01.01.2013
Geschaftsreglement des Stiftungsrates 01.01.2018
Kostenreglement 01.01.2017
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1.4 Oberstes Organ, Zeichnungsberechtigung und Geschéftsfiihrung, ausgelagerte Schliissel-

funktionen

Stiftungsrat

Mitglieder Funktion Amtsdauer
Constance Reschke Prasidentin 2017 -2020
Cornelia Ritter, lic.iur. 2017 -2020
Rolf Brazerol 2017 -2020

Die Stiftungsrate zeichnen kollektiv zu zweien.

Geschiftsfiihrung

Geschéftsfiihrung Irene Spalinger (AXA Leben AG)
Stellvertretung Barbara Striegel (AXA Leben AG)
Administrative Durchfiihrung, Buchfiihrung AXA Leben AG
Versicherungstechnische Riickdeckung AXA Leben AG

1.5 Revisionsstelle, Aufsichtsbehorde

Revisionsstelle KPMG (Liechtenstein) AG, Vaduz
Aufsichtsbehorde Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Vaduz

1.6  Angeschlossene Arbeitgeber 2019 2018 Verdnderung
(Anzahl Anschlussvertrage) in%
Stand am 01.01. 116 116 0,00
Zugange 12 6
Abgange -12 -6
Stand am 31.12. 116 116 0,00
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2 Aktive Mitglieder und Rentner

2.1  Aktive Versicherte 2019 2018 Verdnderung
in %
Stand am 01.01. 460 503 -8,55
Zugange 160 72
Abgange -78 -115
Stand am 31.12. 542 460 17,83
2.2  Rentenbeziiger Zugange
Anzahlam Abgange Anzahlam
31.12.2019 2019 31.12.2018
Altersrenten 29 2 28
-1
Invalidenrenten 5 0 6
-1
Ehegattenrenten 4 0 4
0
Stand am 31.12. 38 38

3 Art der Umsetzung des Zwecks

3.1  ErlauterungderVorsorgepldne
Das vom Stiftungsrat erlassene Vorsorgereglement bildet den Rahmen fiir die individuellen

Vorsorgeplane der angeschlossenen Vorsorgewerke.

Jedes angeschlossene Vorsorgewerk hat einen Vorsorgeplan erlassen. Darin sind die Art und Hohe der
Vorsorgeleistungen sowie die Hohe und Zusammensetzung der Beitrage festgehalten.

3.2 Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Finanzierung der Personalvorsorge der angeschlossenen Arbeitgeber richtet sich nach den indivi-
duellen Vorsorgeplanen der Vorsorgewerke.

3.3  Uberschussanteile aus Versicherungen

Die AXA Leben AG ermittelt die Uberschussbeteiligungen jahrlich unter Beriicksichtigung der
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Schweiz.

Details zur Zuweisung der Uberschussanteile sind unter Punkt 5.6 ersichtlich.

"Rofenberg" Stiftung fiir Personalvorsorge



4 Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsitze, Stetigkeit

4.1 Bestédtigung iiber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Bilanz, Betriebsrechnung und der Anhang zur Jahresrechnung entsprechen den Fachempfehlungen
zur Rechnungslegung gemass Swiss GAAP FER 26.

4.2  Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen den gesetzlichen Vorschriften und werden

wie folgt umgesetzt:

- Wahrungsumrechnung: Kurse per Bilanzstichtag

- Flissige Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten und Abgrenzungen: Nominalwert abziglich
notwendiger Wertberichtigungen

- Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen: Riickkauffahiges Spar-Deckungskapital aktive
Versicherte und Deckungskapital Rentner auf Grundlage der Versicherungstarife der AXA Leben AG,
bei gekiindigten Anschlussvertragen Riickkaufswert der AXA Leben AG

4.3 Anderung von Grundsitzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung

Die verrechenbaren Guthaben und Verbindlichkeiten der Stiftung gegeniiber der AXA Leben AG sind neu
netto ausgewiesen. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst. Dadurch reduziert sich die
Bilanzsumme 2018 um den verrechneten Betrag von CHF 217'586.79 auf CHF 74'534'760.84.

5 Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung [/ Deckungsgrad

5.1  ArtderRisikodeckung, Riickversicherungen

Fir die versicherungstechnischen Risiken Alter, Tod und Invaliditat hat die Stiftung mit der

AXA Leben AG einen Kollektiv-Versicherungsvertrag abgeschlossen. Der Inhaber der versicherungs-
mathematischen Funktion bestatigt die Riickdeckung der versicherungstechnischen Risiken und Ruick-
stellungen der Stiftung und dass die versicherungstechnischen Riickstellungen geméss anerkannten
versicherungsmathematischen Methoden berechnet und gebildet sind.

Das Vermdgen der Stiftung wird durch die AXA Leben AG verwaltet.

5.2  Erlauterungvon Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen

Die Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen entsprechen dem Spar-Deckungskapital
(Vorsorgekapital aktive Versicherte) sowie dem Deckungskapital Rentner (Vorsorgekapital Rentner) aus
dem Kollektiv-Versicherungsvertrag. Entwicklungen vgl. Punkt 5.3 bzw. 5.4.

Entwicklung der Aktiven und Passiven aus 2019 2018
Versicherungsvertragen CHF CHF
Stand am 01.01. 69'809'112.64 68'961'077.99
Verénderung 14'720'163.58 848'034.65
Stand am 31.12. 84'529'276.22 69'809'112.64
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5.3

5.3.1

5.3.2

Entwicklung und Verzinsung des Vorsorgekapitals aktive Versicherte

Beim Vorsorgekapital aktive Versicherte handelt es sich um die reglementarischen Altersguthaben der

versicherten Personen.

Entwicklung der Altersguthaben 2019 2018

CHF CHF
Stand am 01.01. 52'130'590.64 53'886'569.99
Altersgutschriften 10'968'576.70 9'431'108.75
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 147'765.94 257'996.58
Eintrittseinlagen 14'639'640.95 0.00
Weitere Einlagen 0.00 433'834.50
Austrittsleistungen -6'160'945.40 -8'761'296.20
Auflésung infolge Pensionierung, Tod und Invaliditét; sonstige -5'134'699.30 -3'339'438.40
Verzinsung der Altersguthaben 150'762.69 221'815.42

Stand am 31.12. 66'741'692.22 52'130'590.64
Verzinsung der Altersguthaben 2019 2018
Verzinsung der Altersguthaben 0,25 % 0,50 %

Y Die Verzinsung 2019 erfolgte wie im Vorjahr in Form eines laufenden Zinsiiberschusses, vgl. auch Punkt 5.6

5.4 Entwicklung des Deckungskapitals Rentner (Vorsorgekapital Rentner)

Die Stiftung hat die Alters-, Invaliden- und Hinterlassenenrenten vollstédndig bei der AXA Leben AG
riickgedeckt und benétigt fiir diese keine eigenen Rickstellungen. In der Bilanz der Stiftung ist das
Deckungskapital Rentner der AXA Leben AG in den Positionen Aktiven aus Versicherungsvertragen und
Passiven aus Versicherungsvertragen enthalten, vgl. auch Punkt 5.2.

Bildung

31.12.2019 Auflosung 31.12.2018

CHF 2019 CHF

Altersrenten 12'620'479.00 1'498'050.00 12'145'376.00
-1'022'947.00

Invalidenrenten 2'569'325.00 0.00 2'862'368.00
-293'043.00

Ehegattenrenten 2'597'780.00 0.00 2'670'778.00
-72'998.00

Stand am 31.12. 17'787'584.00 17'678'522.00

Anzahl Renten (Details siehe Punkt 2.2) 38 38

5.5 Technische Riickstellungen

Aufgrund der vollstandigen Riickdeckung der versicherungstechnischen Risiken bei der AXA Leben AG
bendtigt die Stiftung keine technischen Riickstellungen.
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5.6

5.7

5.8

5.9

Uberschussanteile aus Versicherungen
Die AXA Leben AG ermittelt die Uberschussbeteiligungen jahrlich unter Beriicksichtigung der

gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der Schweiz.

Fiir das Jahr 2019 richtete die AXA Leben AG Uberschussanteile aus dem Sparprozess in der Hohe von
0,25 % (Vorjahr 0,50 %) aus.

Die Uberschussanteile wurden geméass Uberschussreglement zugewiesen. Die Vorsorgewerke wurden
individuell iiber die Uberschusszuweisung informiert.

2019 2018

CHF CHF

Total der von der Versicherung erhaltenen Uberschussanteile 176'354.90 267'941.27
davon zur Erh6hung der Altersguthaben der versicherten

Personen verwendet 175'973.60 267'813.19

davon gemass anderslautenden Beschliissen verwendet 381.30 128.08

Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen

Die Stiftung hat fiir die versicherungstechnischen Risiken Alter, Tod und Invaliditat mit der

AXA Leben AG einen Kollektiv-Versicherungsvertrag abgeschlossen. Die versicherungstechnischen
Grundlagen basieren auf dem jeweils giiltigen und von der FINMA Schweiz genehmigten Kollektiv-
Lebensversicherungstarif der AXA Leben AG.

Damit sind die versicherungstechnischen Grundlagen der Stiftung identisch mit denjenigen der
AXA Leben AG.

Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen

Die von der FINMA genehmigten, fiir die Stiftung geltenden Tarife der AXA Leben AG wurden fiir das Jahr
2019 angepasst. Dies bewirkte insgesamt eine deutliche Senkung der Risikoprdmie fiir die
Risikoleistungen Tod und Invaliditdt, wobei die Hohe der Risikoprdmie nicht nur vom Basistarif
abhéngt, sondern auch von weiteren Faktoren wie Branchenzugehorigkeit (Wirtschaftszweig) des
Arbeitgebers und beim Risiko Invaliditadt von der Risikoerfahrung mit dem versicherten Personenkreis.

Deckungsgrad

Die Stiftung weist keine Unterdeckung auf.

Alle 116 Vorsorgewerke weisen einen Deckungsgrad von 100 % oder hoher auf.

"Rofenberg" Stiftung fiir Personalvorsorge
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6 Erlauterung der Vermogensanlage und des Netto-Ergebnisses aus

Vermogensanlage

6.1 Organisation der Anlagetatigkeit

Die Stiftung hat s@mtliche Vorsorgekapitalien aktive Versicherte und Vorsorgekapitalien Rentner im
Rahmen eines Kollektiv-Versicherungsvertrages bei der AXA Leben AG riickgedeckt und die freien Mittel

vollumfanglich bei der AXA Leben AG angelegt.

6.2  Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserve

Aufgrund der vollstédndigen versicherungsmassigen Riickdeckung des Sparprozesses und der Vor-
sorgeleistungen (Vollversicherungslosung) bendtigt die Stiftung keine Wertschwankungsreserve.

6.3  Darstellung der Vermogensanlage nach Anlagekategorien Total Total
31.12.2019 31.12.2018
Anlagekategorie CHF CHF
Forderungen
Guthaben bei AXA Leben AG 3'018'748 4'498'648
Forderungen gegeniber
angeschlossenen Arbeitgebern 735'292 217'587
Total Vermogensanlagen 3'754'040 4'716'235
Aktive Rechnungsabgrenzung 0 9'413
Aktiven aus Versicherungsvertragen 84'529'276 69'809'113
Total Aktiven 88'283'316 74'534'761

6.3.1

6.4

Asset Allocation der AXA Leben AG fiir Aktiven aus Versicherungsvertréagen

Das bei der AXA Leben AG im Rahmen des Kollektiv-Versicherungsvertrages riickgedeckte Vorsorge-
kapital (Aktiven aus Versicherungsvertrdgen) wird durch die AXA Leben AG angelegt.

Erlauterung des Netto-Ergebnisses aus Vermogensanlage

Im Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlage sind die Erfolge aus der Vermdgensanlage der Stiftung wie
auch der einzelnen Vorsorgewerke zusammengefasst. Die Vorsorgewerke wurden individuell Gber das
Ergebnis ihrer Vermdgensanlage informiert.

Performance des Gesamtvermégens 2019 2018

CHF CHF
Summe der relevanten Aktiven am 01.01. 56'856'238.84 56'724'909.72
Summe der relevanten Aktiven am 31.12. 70'495'731.74 56'856'238.84
Durchschnittlicher Bestand 63'675'985.29 56'790'574.28
Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlage 0.00 0.00
Uberschussanteile aus Versicherungen 176'354.90 267'941.27
Performance des Gesamtvermogens in % 0,3 0,5

Y Ohne Vorsorgekapital Rentner (Deckungskapital Rentner der AXA Leben AG)

"Rofenberg" Stiftung fiir Personalvorsorge
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6.5

6.6

6.7

6.8

Erlduterung der Vermogensverwaltungskosten

Fiir Vermogen, die im Rahmen des Kollektiv-Versicherungsvertrages durch die AXA Leben AG verwaltet
werden, fallen flir die Stiftung und die versicherten Personen keine direkten Vermdgensver-
waltungskosten an. Diese werden durch die AXA Leben AG mit den Kapitalertragen verrechnet. lhre
Hohe kann der Betriebsrechnung Berufliche Vorsorge der AXA Leben AG entnommen werden.

Anlagen bei den Arbeitgebern 31.12.2019 31.12.2018
CHF CHF

Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern

(offene Beitrage) 735'291.98 217'586.79

Stand am 31.12. 735'291.98 217'586.79

Die Stiftung hat einen Verzugszins von 4 % (Vorjahr 4 %) erhoben.

Aufsichtsrechtliche Eigenmittel

Da die Stiftung selbst keine versicherungs- und anlagetechnischen Risiken tragt (Kollektiv-Versiche-
rungsvertrag mit 100 %iger Riickdeckung), sind aufsichtsrechtliche Eigenmittel im Sinne von Art. 11 PFG
nicht notwendig. Zudem werden die fiir die Riickdeckung benétigten Versicherungsprédmien voll den
angeschlossenen Vorsorgewerken belastet. Die erzielten Uberschiisse im Risiko- und Anlagebereich
werden im vollen Umfang den angeschlossenen Vorsorgewerken zugewiesen.

Mindestkapital

Da die Stiftung sémtliche versicherungstechnische Risiken sowie den Sparprozess vollumfanglich bei
der AXA Leben AG versicherungsmassig riickgedeckt hat und somit keine Risiken tragt, ist keine
zusatzliche Mindestkapitalausstattung gemass Art. 9 PFG erforderlich.

"Rofenberg" Stiftung fiir Personalvorsorge
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7 Erlduterung weiterer Positionen der Bilanz und der Betriebsrechnung
7.1  Erlduterung Aktiv-Konti

7.1.1 Guthaben bei AXA Leben AG (Vorsorgewerke)

Diese umfassen die Guthaben der Vorsorgewerke auf den bei der AXA Leben AG gefiihrten Konti (Netto).

7.1.2 Guthaben bei AXA Leben AG (Stiftung)

Es handelt sich um die bei der AXA Leben AG angelegten freien Mittel der Stiftung.

7.2  Erlduterung Betriebsrechnungs-Konti

7.2.1 Aufteilung der Gesamtbeitrage 2019 2018
CHF CHF

Sparbeitrage 10'869'196.07 9'298'001.21
Risikobeitrage 1'680'998.61 1'973'009.55
Kostenbeitrage 342'272.67 319'102.44

Total 12'892'467.35 11'590'113.20

davon Beitrage Arbeitnehmer 4'357'653.96 3'524'770.76

davon Beitrage Arbeitgeber 8'534'813.39 8'065'342.44

7.2.2 Eintrittsleistungen, Bildung Vorsorgekapital aktive Versicherte (Netto), Einmaleinlagen an
Versicherungen, Veranderung Aktiven aus Versicherungsvertragen

Die signifikante Verdnderung zum Vorjahr ist durch neue Anschliisse per 01.01.2019 begriindet.

7.2.3 Versicherungsleistungen

Diese beinhalten die von der AXA Leben AG erhaltenen Alters-, Hinterlassenen- und Invaliditats-
leistungen (Renten und Kapitalien), Pramienbefreiungen sowie Riickerstattungen bei Austritten von
versicherten Personen und bei Vertragsauflésungen.

"Rofenberg" Stiftung fiir Personalvorsorge



7.2.4 Kostenpramien [ Verwaltungsaufwand
Kostenpramien

Die Kostenpramien beinhalten Verwaltungskosten, welche die Stiftung der AXA Leben AG zur Abgeltung
des Verwaltungsaufwandes entrichtet. Sie setzen sich wie folgt zusammen:

2019 2018
CHF CHF

Kosten fiir allgemeinen Verwaltungsaufwand, Marketing und
Werbung 213'196.61 110'927.75
Entschadigungen fiir Makler 73'669.20 148'606.50
Total 286'865.81 259'534.25

Verwaltungsaufwand

Der in der Betriebsrechnung ausgewiesene Verwaltungsaufwand beinhaltet die Verwaltungskosten-
beitrage fiir besondere Aufwendungen und Dienstleistungen, welche die AXA Leben AG der Stiftung
zusétzlich zur Kostenpramie in Rechnung gestellt hat sowie die direkten Kosten der Stiftung. Die
direkten Kosten wurden durch die AXA Leben AG getragen und von der Kostenpramie in Abzug

gebracht.

Kosten fiir besondere Aufwendungen 2019 2018
(durch Vorsorgewerke, Arbeitgeber, Versicherte finanziert) CHF CHF
Kosten fiir Inkasso 200.00 100.00
Kosten fiir Gesamt- und Teilliquidation von Vorsorgewerken 7'000.00 6'300.00
Kosten fiir Meldewesen 300.00 300.00
Kosten fiir besondere Dienstleistungen 250.00 1'000.00
Total 7'750.00 7'700.00
Direkte Kosten Stiftung 2019 2018
(durch AXA Leben AG finanziert) CHF CHF
Kosten fiir Ausbildung und Entschadigungen des Stiftungsrates ) 6'000.00 6'720.00
Kosten fiir die Revisionsstelle 15'641.25 15'641.25
Kosten fiir die Aufsichtsbehorde 32'475.25 32'179.95
Sonstige Kosten 79.79 110.00
Total 54'196.29 54'651.20
Total Verwaltungsaufwand 61'946.29 62'351.20

U Die Honorare fiir die Stiftungsrate sind im Geschéftsreglement festgehalten. Die Vergiitung wird regelméssig durch den
Stiftungsrat tiberpriift und bei Bedarf angepasst.

7.2.5 Zinsaufwand aus Verpflichtungen gegeniiber AXA Leben AG

Dieser Posten beinhaltet die Zinsen auf geschuldeten Pramien.

7.2.6 Ertragaus erbrachten Dienstleistungen

Zur Abgeltung von besonderen Aufwendungen (z. B. fiir Inkasso und Vertragsauflosungen) werden
zusatzliche Kostenbeitrage gemass Kostenreglement erhoben.
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7.2.7

7.2.8

7.2.9

8.1

9.1

9.2

10

Ubrige Ertrige

Es handelt sich um Rundungsdifferenzen.

Sonstiger Aufwand

Es handelt sich hauptséchlich um die Pramie fiir die Vermdgensschadenhaftpflichtversicherung. Diese
wurde von der Stifterin ibernommen.

Ertragsiiberschuss Vorsorgewerke (Netto)

Der Ertragsiiberschuss resultiert hauptsachlich aus einem Mutationsgewinn bei Austritt einer versicher-
ten Person.

Auflagen der Aufsichtsbehorde

Auflagen der Aufsichtsbehérde

Keine

Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

Unterdeckung [ Erlauterung der getroffenen Massnahmen

Keine

Laufende Rechtsverfahren

Per 31.12.2019 war kein Rechtsverfahren hangig.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Keine besonderen Ereignisse
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